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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh likuiditas yang
diproksikan dengan Current Rario (CR), profitabilitas vang dirpoksikan dengan Net
FProfit Margin (NPM) dan pertumbuban penjualan yang dihitung menggunakan Growif
terhadap nilai perusahaan (Price Book Value) pada perusahaan manufakior sub sekior
farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesin periode 2015-2019. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan dalam penehitian il adalah Purpasive Sampling.
Data sampel penelitian ini 7 perusahaan dari 1) perosahaan selama periode pengamatan
5 tahun pada sub sekior farmasi. Jenis analisis daia yvang digunakan adalah regresi
hnecar berganda dengan tingkat signifikanss 0,05 dengan alat bantu SPSS (Starisrical
Package For Socigl Sciences) Versi 25, Berdasarkan hasil analisis data disimpulkan
bahwa likuiditas (CR) tidak berpengaruh signifikan terbadap nilai perusahaan (PBY)
dengan koefisien regrest sebesar -0,032 dan nila signifikan 0,381, schingga hipotesis
pertama ditolak. Profitabilitas {(NPM) berpengaruh signilikan terhadap nila perusahaan
(PBV) dengan koefisien regresi sebesar 0,339 dan nilai signifikan 0,033, sehingga
hipotesis kedua ditennma. Pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan (PRV) dengan koefisien sebesar 0,022 dan nilai signifikan
0,863, sehingga hipotesis ketiga ditolak. Hasil uji kesesuaian maodel menunjukkan
bahwa secara simultan lhkwditas (CR). profitabilitas (NPM) dan pertumbuhan
penjualan tdak berpengaruh terbadap nila perusahaan (PBV). Hal im ditunjukkan oleh
nilai F hitung sebesar 2,118 dan nilai signifikan 0,122, Nilai koefisien determinasi
{Adjusted R Square) sebesar (1,104 atau sebesar 10,4% dan sisanya 89 6% dijelaskan
oleh variabel lan diluar penelitian ini.

Kata Kunci : Likuiditas, Nilai Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas.



ABSTRACT

This sty aims 1o identif and analyze the effect af liguidity proxied by current ratio
(CR), prafitability is proxied by net profit margin (NFM) and growith sales calcnlated
using growth of the firm value (price book value) on the company's manufacturing sub
sector pharmacentival which is listed on the Indonesia Stock Exchange period 201 5-
20019, The sampling technigue used in this research is purposive sampling. The data
sampels are as many as 7 companies out of 10 companies during the observation period
af five vears in the suh secier pharmacentical. Dala enalvsis method wved is mulliple
linear regression with a significance level of 005 with XPSN (Sinistical Package For
Social Sciences ) Version 25, Based on the results of data analysis, it is concluded thar
higuidity { CR) has no significant effect on firm value (PBRY) with a regression coefficient
af L32 and a significant value of 0381, so the first hvpothesis is rejected.
Profitabiflity (NPM) has o significant effect on firm value (PBV) with a regression
coefficient of 0.339 and a significant value of 0033, so the yecond hypothesis 1y
accepred. Sales growth has no significant effect on firm valie (PBY) with a coefficiens
af 0.022 and a significant value of 0.863, so the third hypothesis is rejected. The result
af moelel suwitability test shows that simulianeously lguidity (CR), profitability (NPM )
etned sales growth feve no effect on firm value ( PRV ). This iy indicated by the calenloled
Fvalue af 2.118 and a sisgnificant value of 0,122, The coefficient of determination
(Adjusted R Square) ix 0104 or 10.4% and the remaining 89.6% 15 explained by other
variakles oulside of this sty

Keywords ; Firm Value, Grovwth Sales, Liguidity, Prafitability,
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Rivalitas hisnis antara perusahaan kini tidak lepas daripada akibat perkembangan
dinamika ckonomi dan sosial pelink, dan perkembangan teknologi. Tiap perusahaan
wajib berusaha meningkatkan kinerja perusahaannya agar bisa bersaing. Perusahaan
butuh dana berlebih guna memperluas usahanya. Pribal tersebut menjadi satu aspek
perusahaan guna memasukl bursa efek (ge public) serta melangsungkan penjualan
saham maupuon mengeluarkan obligasi guna mendapatkan dana dari investor, kemudian
untuk difungsikan didalam perkembangan usaha. Untuk perusahasn yang telah go
public, dan kemudian nilai daripada perusahaan bisa terlihat atas pasar saham milik
perusahaan tersebut,

Tujuan perusahaan salah satunya yakni mengoptimalkan nilai perusahaan
ataupun  kekayaan atas pemuhik saham. Mengoptimalkan harga menjadi target
perusahaan guna memperoleh pemlatan, schab mengoptimalkan nila saat i danpada
seluruh kewntungan didapat bagi pemilik sabam pada masa akan datang. Nilai
perusahaan tampak danpada kestabilan harga saham, selama jangka panjang
memperoleh pemingkatan, makin tinggi penilaian saham maka makin tinggi pula nilai
perusahaan tersebut,

Sementara kini, keadaan ckonomi global makin kompennf. Tiap perusabaan

dipaksa hisa melaksanakan pengelolaan atas peranan penting didalam perasahaan bhaik



efektil maupun ehsien, hingga perusabaan bisa unggul. Banyak perusahaan telah
memberikan kentribusi yang cukup signifikan di negara Indonesia. Salah satu nya vaitu
perusahaan manufakiur, perusahaan manufakiur telah memiliki peran berharga dalam
bursa internasional utamanya pada bidang industri barang konsumsi. Prihal tersebut
dapat terlihat ataz hanvaknya perusahaan di Indosesis heranjak di bidang indsutri
barang dan konsumsi yung memiliki perunan  penting  dalam  memngkatkan
perekonomian di Indonesia.

Selamutnya vakon kondisi nila perusahaan manufakior sub sektor fanmasi yang
terdata di Bursa Efek Indonesia dalam kurun waktu 2017-2019.

Tahel 1.1 Nilai Perusabaan Manufakiur Sub Sekior Fasmasi Tabhun 2017-2019

Price Book Value (PBY)
NO MNama Perosahaan
2017 2018 2019
1 Kimia Farma Thk. 5.83 5,19 =, B8
2 Kalbe Farima Thk. 5.97 4,89 5,14
Inclusees Jamo dan Farmas . 4.16
3 | Sido Muncul Thk. 2.99 427

Sumber : www.dx.co.ad

Berdasarkan tabel 1.1 di atas, hisa teramati bahwa angka perusabaan manutaktor
sub sektor farmasi dibitung menggunakan Price Beook Value (PBV) mendapat
kenaikan dan penurunan (berfluktuasi) dari tahun 2017-2019, Rasio nilai perusahaan
Kimia Farma Thk, pada tahun 2017 sebesar 5,83, kemudian mengalami penurunan
sebesar (1,64 menjadh 519 pada tahun 2018 dan mengalami kenakan sebesar (0,69

menjadi 53,38 pada tahun 2019, Rasio mlm perusabaun Kalbe Farma Thk. pada tuhun



2017 sebesar 5,97, kemudian mendapati penurunan sejumlah 1,08 naik 4.89 di tahun
201% dan mengalami kenaikan sejumlah 0,25 menjadi 5,14 pada tahun 2019. Rasio
angka perusahaan Industn Jamu dan Farmasi Sido Muancul Thk. pada thn 2017 sebesar
299, kemudian mengalami kenaikan sebesar 1,28 menjadi 4,27 pada tahun 2018 dan
mendapat penuiunan sejumiah 0,11 naik 4,16 di tahun 2019,

Naik turunnya milai perusahaan tersebut disebabkan oleh beberapa fakior vaitu
rasio likuiditas, profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan. Aspek utama yang
membeni pengaruh atas nilm perusahaan yvakm tasio likviditas. Likuiditas terjadi
apabila perusshaan tidak mampu melunasi hutangnya sesual batas waktu yang
ditenfukan sehingga dapal menurunkan nilai perusahaan. Angka likuiditas tinggi
menggambarkan kapabilitas  peruwsahasn yang tingg guna mencukupl kewajibun
jangka pendek. Hal senada diungkapkan (Sartone, 20011) likuiditas bisa dikatakan
kemampuan perusahaan guna mencukupi keharusan linansial jangka pendek yang tepat
waktu, Current rario (CR) sebagaimana proksi daripada rasio likuiditas pada penelitian
ini hisa dikalakan rasio untuk membert vkuran kapabilitas perusahaan didalam
mencukupt hutang lancar dengan penggunaan semua aktiva lancar yang dimmliki,
Makin tinggi likuiditas maka makin tinggi nilai perusahaan dikarenakan investor
membert anggapan perusahaan berdasarkan hikviditas yang tingg mempunyal Kinerja
perusahaan yang baik.

Berikut merupakan kondisi rasio likuiditas perusabaan manufakiur sub sekior

Farmasi yang terdata di Bursa Efek Indonesia didalam karun wakiu 2017-2019.



Tabel 1.2 Rasio Likuiditas Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Farmasi Perode

2017-2019
Current Ratio (CR)
NO) Nama Perusahaan = — 5019
I | Kimia Furma Thbk. 154,55 134.39 99,35
2 | Kalbe Furma Thk. 450,94 467,34 435,46
§ [ s, AR | i 419,02 41234

Sumber ; wwwadx.coad

Berdasarkan tabel 1.2 di atas. bisa terlibat bahwa rasio likuiditas perusahaan
manufaktur sub sekior farmasi vang menggunakan Current Ratio (CR) mengalami
kenakan ataun penurunan (berfluktuasi) dan tahun 2017-201%9 Rasio hkwditas
perusahaan Kimia Farma Thk. pada tahun 2017 sehesar 154,55, kemudian mengalami
penurunan sebesar 20016 menjadi 13439 pada tahun 2018 dan masih mengalami
penurmnan sehesar 35 04 menjadi 99,35 pada tahun 2019, Rasio likuiditas perusahaan
Kalbe Farma Thk. pada tahun 2017 sebesar 450,94, kemudian mengalam kenaikan
sebesar 16,4 menjadi 467.34 pada tabun 2018, lalu mendapat penurunan sejumlah
31,488 jadi 435,46 di thn 2009, Rasio likuiditas Industri Jamo dan Farmasi Sido Muncul
Tbk. In thn 2017 schesar 781,22, kemudian mengalami penurunan drastis scbhesar
362.2 menjadi 419,02 pada tahun 2018 dan masih mengalami penurunan sebesar 6,68
menjadi 412,34 pada tahun 2019,

Faktor kedua wang mempengarubi mila perusahsan yaitu  profitabilitas.
Perhandingan tersebuf uniuk pengukuran efekiivitas manajemen menyeluruh yang

ditargetkan danpada besur kecil ungkat untung yang didapat didalam hubungan



berdasarkan  penjualan seda mvestasi. Makin buik  pertumbuhban  profitabilitas
perusahaan, dan kemudian prospek perusahaan di masa mendatang dinilai baik oleh
nvesion,

Profitabilitas vang dipergunakan didalam penelitian tersebut diproksikan dengan
Net Profit Margin (NPM) meropakan rasio vang menjabarkan laba bersih sesudah
pajak perusahasn yang didapat perusahaan di tap penjualan yang telah dikerjakan.
Berdasarkan makin tinggi pendapatan laba tentu menaikkan angka saham perusahaan
vang tentunyva bisa menakkan nila perusahaan,

Benkut merupakan kondisi rasio profitabilitas perusahaan manufaktur sub sektor
Farmasi vang terdata di Bursa Efek Indonesia kumun wakin 2007-2019.

Tabel 1.3 Easio Profitabilitas Perusahasn Manufaktur Sub Scktor Farmast Penode
72019

Net Profit Margin (NPM)
No Nama Perusahaan
2017 2018 2019
I | Kimia Farma Tbk. 5.41 6,33 0,17
2 | Kalbe Farma Thk. 12,16 11.66 11,08
Induseri Jamo dan Farmasi e 26,33
3| Sido Muncul Thk. s 24,02

Sumber | wwwlid oo id

Berdasarkan tabel 1.3 di atas. bisa terhhat bahwa rasio profitabilitas  perusahaan
manufaktur sub sektor farmasi menggunakan Net Profit Margin (NPM) mendapati
penambahan serta penurunan (berfluktuasi) di thn 2007-2019, Rasio profitabilitas
perusahaan Kimia Farma Thk. pada tshun 2017 sebesar 541, kemudian mendapati

penambahan sejumlah (192 naik 6,33 di tahun 2013, lalu mengalami penurmnan drastis



sebesar 6,16 menjadi 0.17 pada tabun 2019, Rasio profitabilitas perusahaan Kalbe
Farm Thk. di tahun 2017 sejumlah 12,16, kemudian mendapati penurunan sejumlah
0.5 menjadi 11,66 pada tahun 2018 dan sedang mendapati penurunan sejumiah (.58
jadi 11,08 di tahun 2019, Rasio profitabilitas perusahaan Industri Jamu dan Farmasi
Sido Muncul Thk, di tahun 2017 sehesar 20,74, kemudian mengalami kenaikan sebesar
53,28 memadi 24,02 pada tahun 2018 dan masth mengalami kenmkan sebesar 2,31
menjadi 26,33 pada tahun 2019,

Faktor ketiga yvang membern pengaroh mlai perusahaan yaitu perkembangan
penjualan. Pertumbuban penmjualan bisa  dijabarkan sebagaimana  pertumbuhan
hesarnya penjualan darit wakie ke wakiu. fenjang kenaikan pemsabaan dengan
pengukuran berdasarkan pertumbuhan penjualannys dapat memben pengaruh nilal
perusahaan ataupun angka saham perusahaan karena permumbuhan penjualan tersebut
menjadikan tanda pertumbuban perusahaan yang baik dan mendapat respon positil
vang baik daripada investor, Perusahaan vang memiliki tingkat pertumbuhan penjualan
tinggi maka hisa mencukupt  kewajiban  finansial  apabila  perusahaan 1
membelanjakan aset dengan utang. dan scbaliknya.

Peningkatan penjualan pun bisa memikat investor didalam perusahaan.
Meningkatnya penjualan menjadi tolok ukur Kinega bidang pemasaran perosahaan dan
kompetisi perusahaan di pasar., Meningkatnya perkembangan penjualan membawa
eskalasi nilan perosahaan serta member Kepercayaan atas investor lebih dengan
berinvestasi atas perusahaan tersebut. Perkembuangan penjualan dipergunakan guna

memprediksi prospek masadepan perusahaan. Peningkatan perkembangan penjualan



bisa memberikan pendapatan perusahaan serta mengirngl perusabaan guna bisa
melaksanakan ekspansi usahanya hingga nilai perusahaan meningkat pesat.

Berikut merupakan kondisi pertumbuhan penjualan perusahaan manufakir sub
sektor farmasi yang terdata di Bursa Efek Indonesia didalam korun waktu 2017-2019.

Tabel 1.4 Tingkat Pertumbuhban Penjualan Perusabaan Manufaktur Sub Sektor
Farmasi Periode 2017-2019,

Crrowih
M MNama Perusahaan
2017 2018 2019
1 Kinma Farma Thk, 5 44 21,65 11,13
Industnn Jamnu dan Farmas: 11.00
| Sido Muncul Thk. 047 b

Sumber ; www . idxoo.ad

Berdasar kan tahle 1.4 di atas hisa terlihat bahwa tingkat pertumbuhan penjualan yang
diukur menggunakan growth ada vang mengalaomi Kenaikan  atau  penurunan
{berfluktuasi) dari tahun 20017-2019. Tingkat pertumbuban penjualan perusahaan
Kimia Farma Thk. pada tahun 2007 sebesar 544, kemuodian mengalami kenaikan
sebesar 16,21 menjadi 21,65 pada tahun 2018, lalu mengalami penurunan sebesar 10,52
menjadi 11,13 pada tahun 2019, Tingkat pertumbuban penjualan perusahaan Kalbe
Farma Tbk. ditahun 2017 sejumlah 4,17, kemudian mendapat peningkatan sejumlah
0,25 jadi 4.42 ditahun 2018 dan masih mengalami kenaikan sebesar 2.99 menjadi 7,41
pacda tahun 2019, Tingkat pertumbuban penjualan perusahaan Industsi Jamu dan

Farmasi Sido Muncul Thk. ditahun 2017 sejumlah 047, kemudian mendapati



peningkatan sejumlah 6,89 jadi 7,36 ditshun 2018 dan masith mengalami Kenakan
sebesar 3,64 menjadi 11.00 pada tahun 2019,

Adapun penelitian vang dikerjakan (Astuti & Yadonya, 2019) memberi
pernyataan bahwasannya likuiditas memberi pengaruh posinf serta signifikan atas nilai
saham perusahaan. Apabila likoiditas weningkat maka nilai perusahaan juga
memngkat. Profitabilitas juga memben pengaruh positifl dan signilikan atas nilai saham
perusahaan. Bilamana profitabilitas naik kemudian nilai perusabaan ikut paik
tingkatannya,

Penelitian selanjutnya yang dilakukan cleh (K. Y. Dewi & Rahyuda, 2020)
menyatakan likuiditas vang diproksikan dengan Current Ratio (CR) memberi pengaroh
neganfl serta tdak sigmhikan atas mlal perusabaan sektor indusin konsumsi di BEL
2016-2018. Sedangkan didalam wvariabel profitabilitas vang di proksikan dengan
Retwrn On Equite (ROE) memben pengaruh positif serta sigmfikan atas nila
perusahaan sektor industrl konsumsi di BEI 2016-2018.

Fenzkajian selanjutnya yang dilakukan oleh (Oktrima, 2007) menyatakan bahwa
profitabilitas yang di proksikan berdasarkan Remurn On Asser (ROA) tidak memben
pengaruh atas nilai perusahaan yang di proksi berdasarkan Price Book Value (PBY)
atas PT, Mayora Indah Thk, begitu juga dengan Likuiditas diproksikan berdasarkan
Currenr Ratio (CR) tidak memben pengaruh atas nilan perusahaan di proksi
berdasarkan Price Book Value (PRY).

Penelittan selanjuinya vang dilakukan oleh (Anhn, 2017) menyatakan bahwa

bentuk modal sebagaimana mediasi pertumbuhan penjualan tidak memberi pengaruh



signifikan atas nila perusahaan, Model i Gdak termasuk dalam mediation, temuan ini
artinya perusahaan-perusahaan sektor properti di Indonesia tidak dipengaruhi interaksi
antara pertumbuhan penjualan dan strukir modal.

Selanjutnya penclitian vang dikerjakan atas (Fista & Widyawati, 2017) memben
pernyataan bahwasannya pertumbuhan penjualan memberi pengaroh signifikan atas
mlai perusahasn dengan arah koelisien positif, kemuidian dan vanabel profatabalitas
Juga berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan arah koefisien positit.

Berdasarkan dan latar belakang diatas pencliti tertank mengambal judul
SANALSISI LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN PERTUMBUHAN
PENJUALAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI

BURSA EFEK INDONESIA™,

1.2  Identifikasi Masalah
Berdasarkan penjelasan dari latar belakang, masalah yang imbul sebagai berikut:
1.  Terjadinya fluktuasi nilai perusahaan dari tabun ke tahun yang mempengarihi
minat myestor.
2. Likuiditas yang berdampak penurunan dan flukiuasi dari tahun ke talun.
3. Prohtablitas yang rendah menurunkan nilai perosahaan.

4. Pertumbuhan penjualan terjadi kenaikan dan penurunan beberapa tahun terakhir,

1.3 Batasan Masulah

Diclalam penelitian ini, Batasan masalah yakni
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Variabel yang digunakan didalam pencliban vakm hikwmditas, profitabilitas, dan
pertumbuhan penjualan atas nilai perusahaan.

Perusahaan vang menjadi ohjek penelitian imi adalah perusahaan manufaktur sub
sektor farmasi vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Tahun vang menjadi masalah dalam penelitian ini acalah 2015-2019,

1.4 Rumusan Masalah

Berdasarkan penelitian ini masalah vang dapat dirumuskan adalah sebagai berikut;

Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap milai perusahaan pada perusahaan
manufakiur sub sekior farmasi di Bursa Efek Indonesia?

Baguimana pengaruh profitabihitas terhadap milan perusahasn pada perusahaan
manufakiur sub sekior farmasi di Bursa Efek Indonesia?

Bagaimana pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap nilan perusahaan pada
perusahaan manufakiur sub sektor farmasi di Bursa Efek Indonesia?

Bagaimana pengarah likwiditas, profitabilitas, dan pertumbuhan  penjualan
terhadap nila perusahasn pada perusahasn manufaktur sub sektor farmas: di

Buarsa Efek Indonesia?

1.5 Tujoan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah tjuan penelitian ini adalah sebagai berikut :

1.

Untuk mengetahui pengarub hkwditas (Curent Rasie) terhadap milai perusahaan

(Price Book Value) pada perusahaan manufakior di Bursa Efek Indonesia®?
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Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas (Net Profit Margin) terhadap nila
perusahaan (Price Beok Value) pada perusahaan manufakiur di Bursa Efek
Indonesia?

Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan (Grovith) penjualan terhadap nila
perusahaan (Price Bocok Valwe) pada perusahaan mamufakior di Bursa HEfek
Indomesia?

Untuk mengetahui pengarub likuiditas (Curent Rasio), profitabilitas (Ner Profi
Margin).dan pertumbuhan penjualan (Groweh) terhadap nilai perusahaan (Price

Book Value) pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 7

Manlaat Penelitian
Manfaat Teoritis
Bam Penulis

Penelitian ini membuat salah satu daya tahu tentang masalah yang mau

dimengerti dan bisa meningkatkan ilmu seputar tentang pasar modal, terutama tentang

mvistast dan mila perusahaan.

2

yang

Bagi Penelitian Selanjutnya
Penelitian im di harapkan bisa juga sebagan salah satu bahan referensi penelitian

akan diteliti selanjutnya. Serta penelin mengharapkan juga bisa meningkatkan

ilmu pengetahuan dan informase vang luas mengenai investasi pasar modal,
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1.6.2 Manfaat Praktis
Peneliti mengharapkan dengan penelitian tersebut bisa memberi manfaat pada
perusahaan vang khususnya terdata di BEIL terlebih dapat memberi perhaiian mengenai

pengaruh rasio kevangan serta pertumbuhan penjualan atas nilai perusahaan.



BABII

LANDASAN TEORI

2.1 Teori Dasar Penelitian
2.2 Nilai Perusahaan

Mengoptimalkan nila perusahaan benar-benar penting untuk sebuah perusahaan,
dikarenakan mengoptimalkan nilai perusahaan mempunyal persamaan tas
mengoptimalkan tujuan pokok perusahaan. Nilai danpada perusahaan bisa dikatakan
tolak ukur para investor atas kualitas keberhuasilan perusahasn vang sering terkait
dengan daripada saham. Apahila harga saham suatu perasahaan tingei itu berarti nilai
perusahaannya tingg. (Martha, Sogiroh, Magdalena, Susunt, & Syahin, 2018) mla
perusahaan bisa dikatakan nama baik yang didapatkan perusahaan didalam
melaksanakan akovitas perusabaan didalam perniode kurun wakte tententu, Nilai
perusahaan baik bisa diartikan sebuah tujuan daripada tiap perusahaan dikarenakan
hilamana milai perusahaan tinggi maka hisa menark investor guna menanam modal
miliknya ke perusahuan.

Menurut {(Arifin, 2017) nilai perusahaan merupakan nilai sekarang dari ams
pendapatan atau kas yvang dibarapkan ditenima pada masa vang akan datang, Pada
perusahaan go public, nilai perusahaan akan tercermin pada harga saham perusahaan
vang bersangkutan. Kemudian menurat (Sudana, 2011) nilai perusahaan adalahb nilai
saut 101 yang diperoleh dan hasil pendapatan yang diharapkan dapat memperoleh di

masa yang akan datang.

13
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(L A. P. T. Dewi & Sujana, 2019) membenkan definisi mengenal nili
perusahaan vaitu suatu gambaran investor atas sebuah perusahaan yang bersangkutan
berdasarkan harga saham. Suatn perusabaan disebhmt punya nilai vang batk hilamana
perusahaan memiliki kinerja vang baik. Makin meningkat harga saham, kemudian
makin meningkat pula nilai perusahaannya. Nilai perusahaan yang tinggi menipakan
ambisi danpada pemilik perusahasn, karena berdasarkan milan vang  tingg, bisa
menggambarkan kesejahteraan pemegang saham tinggi.

Berdasarkan uraian nilai perusahaan di atas, isa disimpulkan bahwasannya nila
perusahaan vakni mlai sebuah perusahasn kini yang bisa memperlihatkan pemasukan
perusahaan dimasa mendatang. Makin tinggi nilai perusahaan maka makin sejahiera
pula permlik perusahaun serta mvestor yvang menanamkan modal atas perusahaan
tersehut.

2.2.1 Prinsip Penciptaan Nilai Perusahaan

Menurut (Wivono, 2017) didalam reka cipta nilai perusahaan terdapat lima dasar
yvang wajib di perhatikan vakni;
1. Manajemen Modal Kerja

Segala sesuatn kegpiatan bersifat kritis atas perusahaan yang berjalan vakni

memanajemen modal kerja, Bilamana ada Kesalahan didalam pengelolaan maka

aktivitas operasi perusahaan bisa terjadi gangguan, lebih-lebth bisa mengarah
menjadi bangkrut danpada perusahaan tersebut, Maka dan i, pengelolaan
modal kerja amat penting puna keberlangsungan hidup perusabhaan supaya

herjalan lancar.
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2. Mangjemen Kas dan Sckuritas
Manajemen kas bisa dikatakan kumpulan kegiatan pengeluaran, pengumpulan,
perencanaan, perkiraan, serta investasi kas perusahaan supaya bisa berjalan
secard lancar.,

J. Manajemen Fiutang
Didalam pengelolaan prutang dhsaat tenud transaks: penjualan secara kredit
supaya bisa melaksanakan penagihan.

4.  Manajemen Persediaan
Arah daripada manajemen persediaan  yakmi  supaya perusahaan  bisa
menyambung kelangsungan usahanya dikarenakan persediaan hisa dikatakan
aspek penting didalam mangjemen, Manajemen persedisan dilaksanakan supaya
persediaan konsisten tersedia didalam kuantitas ataupun akurasi waktu hingga
tidak menjadikan  penyebab  hambatan  daripada  kelancaran  operasional
perusahaan.

5. Investasi Pada Aktiva Telap
Investasi atas aktiva pustt lebih mementingkan atas anggaran modal. Sedang
penganggaran modal yakni sebuah prosesi didalam penganalisisan proyek serta
dimasukkan ke dalam anggaran modal.

2.2.2 Tujoan Memaksimalkan Nilai Perusahaan
(Sudana, 2011) memberi penjelasan terdapat empat arah perusahaan dalam

mengoptimalkan mlal perusahaan yakni:
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1.  Menaikkan nila perusshaan disaat ini danpada semuos keuntungan yang bisa
didapat bagi investor ataupun pemilik saham guna prospek jangka panjang.
2. Membern periimbangan atas resiko yvang bisa saja terjads.
3. Arus kas lebih ditekan dibanding laba didalam mengoptimalkan nilai perusahaan,
4. Didalam mengoptimalkan nilai permsahaan, kewajiban sosial tidak terabaikan.
Memaksimalkan mila perusahaan bisa dikatukon scbush kuncr penting yang
wajib dijunjung dari setiap manajemen perusahaan didalam membesarkan nilai
perusahaan,
2.2.3 Pengukuran Nilai Perusahaan
Nilai perusahaan bisa di ukur dengan mempergunakan rasio Price Book Value
(FBV). (K. Y. Devi & Rahyuda, 2020) Price Book Value (PBV) meben defimis: yakni
rasio yang memperlihatkan seberapa jauh sebuah perusahaan sanggup membentuk nilai
perusahaan secara relatl atas koantitas modal yang duinvestasi. Price Book Valwe

{(PBV) dapat dihitung menggunakan rumus sebagat berikut:

Stock Prive Per Share

Price Book Value = oo e | s 21 Price Book Vilie

2.3 Likuiditas
{Jariah, 2016) hkuiditas merupakan rasio yang memben mformas: mengena
jenjang kapabilitas perusahaan didalam melunast hutang  jangka® pendeknya.

Likuiditas sebuah perusabaan herganiung atas kapahbilitas guna memberi perubahan
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aktiva non Kas ke kas, Likuiditas punya hubungan dengan mla perusahaan, makin
tinggi likuiditas perusahaan, makin tinggi pula nilai perusahaan tersebaut.

{Firnanda & Oetomo, 2016) memberi penjelasan mengenai rasio likuiditas vakni
rasio yang menjabarkan kapabilitas perusahaan didalam pembayaran kewajiban
{utang) jangka pendeknya. Manfaat lainnya daripada rasio likniditas yakni guna
memperlihatkan  ataupun membenn  Kapabilitas  perusshaan  didalam  mencukup
kewajiban saat jatuh tempo, baik kewajiban pada pihak luar perusahaan ataupun
didalam perusahaan.

Dalam penchtian 1m rasio liknditas yang dipergunakan penelitt yaitu Current
Reatio (CR). (Chaya & Prima, 2019) Crerrent Ratio (CR) yakni rasio yang mengukur
kinerja keuangan neraca likuiditas perusahasn. Dulam bukunya (Hantono, 2018)
menjelaskan bahwa Current Ratie {(CR) memperlihatkan kuantitas kewajiban lancar
vang di jamin pembavarannya dikarenakan aktiva lancar. Makin tinggi hasil Komparasi
aktiva lancar dengan kewajiban lancar, maka makin tinggi pula nilai kapabilitas
perusahaan guna mencukupi kewajiban jangka pendek, Untuk mencari Current Ratio

(CE) kita bisa mempergunskan rumus berikut:

Current Assets
Current Liabilities

Current Ratio =
Rumus 2.2 Current Ratio

Keterangan:
a.  Current Ratio = aset lancar, yakni pos-pos vang mempunyai umur satu tahun atau

kurang atanpun sikius operasi usaha normal lehih besar,
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b.  Current Liablities = kewanban lancar, vakni kewajiban pembayaran didalam 1
tahun ataupun siklus operasi normal didalam usaha
Dalam bukunya (Sugeng, 2017) membern penjabaran yakni rasio tersebut hisa

diberi pernyataan baik didalam bentuk angka absolut ataupun vang lebih lazim diberi

pernyataan didalam bentuk persentase. Ukuran likuiditas secara umum diberi anggapan
cukup ataspun memada ditinjau danipada rasio lancar yakn 2 atau 200%., yakoni dua

aset lancar di banding satu utang lancar ataupun satu utang lancar dijamin dengan 2

asel lancar. Akan tetap, pengukuran cukupan likumditas ditnjau daripada rasio lancar

lebth punya fungsi sebagmimana kaidah umum dikarenakan tdak mengacubkan
kekhususan daripada perusahaan kategoris contohnya perusahaan vang punya asal dari

Jems mmdustn defimat,

2.3.1 Tujoan dan Manfaat Likniditas

{Kasmir, 2014) memben penjelasan mengenal tujuan serta manfaat hkuiditas yaitu;

1. Guna pengukuran kapabilitas perusahaan didalam melunasi kewajiban ataupun
utang yang lekas jatth tempo saat dilakukan penagihan, Maksudnya, kapahilitas
perusahaan gung pelunasan kewajiban yang wuktunya dibayarkan penctapan
hatas waktu.

2. Guna pengukuran kapabilitas perusahaan melunasi kewajiban jangka pendek
berdasar aktiva lancar secara keseluruhannya. Maksudnya, jumlah kewajiban
vang punva umur di bawah satu tahun ataupun sama dengan satu tabun, di

banding berdasarkan total akova lancar,
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Guna pengukuran Kapabilitas perusahaan didalam membayar kewajiban jangka
pendek berdasarkan aktiva lancar tanpa memperkirakan persediaan ataupun
piutang. Didalam prihal tersebut aktiva lancar di kurangi persediaan serta utang
yvang di anggap likuiditas tersebut lebih rendah.

Ciuna pengukuran ataopun memberi handingan diantara jumlah persediaan yang
ada dengan modal kerja atas peresahaan.

Guna pengukuran seberapa besar uang kas yang siap guna pembayaran utang.
Selako alat perencana Kedepan, vang utama berdasar Keterkatan dengan
perencans kas dan utang,

CGuna  memandang keadaan serta posisi likuiditas perusahaan dari wakin ke
wiktu dengun memben bandingan didalam beberapa penode.

CGiuna memandang kelemahan yang dipunyai perusahaan, herdasarkan masing-
masing komponen yang tersedia diaktiva lancar serta utang lancar,

Menjadikan alat pemicu atas manajemen guna membenahi kinerja, dengan

memandang rasio ikuiditas yang ada saat ini.

Profitabilitas

(Cabhyami & Wirawah, 201%) memben penjelasan mengenar profitabilitas

ataupun laba yakm pendapatan dikurang beban serta kerugian semasa priode laporan.

Analisa tentang profitabilitas amatl penting bagi kreditur dan investor ekuitas, Uiniuk

kreditur, laba bisa dikatakan sumber pembayaran bunga serta pokok pinjaman. Sedang

untuk investor ekuitas, laba hisa dikatakan satu aspek determinan perebhahan nilai efek,
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Hal yang paling penting untuk perosabaan yakm bagaimanakah laba itu sanggup
mengoptimalkan pemegang saham, serta bukan seberapa banyak laba perusahaan yang
dihasilkan.

Profitabilitas perusahaan dapat memben pengarub kebijakan investor didalam
investasi yang dikerjakan, Kapabilitas perusabaan dalam memberikan laba hakal
mampu menank nvestor dalam menanam dana guna mengembangkan usaha
Perusahaan dengan tingkat profit yang tinggi bisa disukai eleh investor, dan kemudian
tingkat prohitabilitas yang rendah bisa menjadi penyebab penankan dana dari investor
{Khuzaini, Arminingsih, & Paulina, 2017).

(Fista & Widvawati, 2017} memberi penjelasan mengenai rasio profitabilitas
vakm hasi] bersih atas rangkaan kebijakan serta keputusan pengelola, Maka dan itu,
rasio tersebut melukiskan hasil akhir daripada kebijakan serta keputusan operasional
perusahaan, Umumnya, rasio prolitabilitas di hitung berdasarkan pembagian laba
dengan modal. Semakin baik rasio profit maka memperlibatkan kapabilitas tinggi
didalam mendapatkan laba dan makin tinggi juoga nilai perusahaan.

Rasio profitabilitss yang dipergunaksn didalam penelitian tersebut yakm Ner
Profit Margin (NPM), terdapat tiga jenis rasio vang seringkali diperbincangkan dalam
rasio proftabilitas yakni, Net Profit Margin (NPM), Refurn On Assets (ROA, serta
Return On Eguiry (ROE).

2.4.1 Net Profit Margin (NPM)
(Hery, 2017) memberikan defims1 mengenm Ner Frofit Margin (NPM) vakm

rasio yvang dipergunakan guna pengukuoran persentase laba bersih serta penjualan
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bersih. Rasio tersebut di hitung dengan pembagian laba bersih atas penjualan bersih,
Laba bersith di hitung sebagaimana hasil pengurangan diantara laba sebelum pajak
penghasilan dengan behan pajak sebelum penghasilan. Pengertian laba sebelum pajak
sebelum penghasilan di sind yakni laba operasional ditambahkan pendapatan serta laba
lainnya, kemudian di kurangi dengan beban serta kerugian lainnya.

{Suduna, 2011) menjabarkan Rasio tersebut mengukur kapabilitas perusabzan
guna menghasilkan laba bersih daripada penjualan yang dilaksanakan perusahaan.
Rasio tersebut menjadi cerminan ¢hisiensi semua bagian, yvakn pemasaran, personalia,
produkst, serta keuangan yang ada dalam perusahaan.

Makin tinggi Net Prafit Margin (NPM) maka makin tinggi juga laba bersih yang
menjadi hasil danpada penjualan bersih. Pnhal  tersebut bisa menjadikan penyvebab
dikarenakan tingginya keuntungan sebelum pajak penghasilan. Kehalikannyva, makin
rendah Net Profit Margin (NFM) maka makin rendah juga laba bersih vang menjadi
hasil danpada penjualan bersih. Prihal tersebut biusa menjadi penyebab dikarenakan
rendahnya laba sebeluom pajak penghasilan. Rumus didalam memperhitungkan rasio

Net Profit Margin (NPM) adalah sebagat berikut:

P TT . Net Profit 100%
et Profi g Net BEales * Rumus 2.3 Net Profit

Margin

Faktor yang sangat berpengaruh terhadap Net Proht Margin dalam perusahaan

manufakior adalab penjoalan dan beban. Uniuk menghasilkan labha bersih yang tinggi
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maka beberapa beban keuungan harus  divsabakan berkurang. Pada laba Kotor
meminimalkan beban umum serta administrasi, beban penjualan dan beban pemasaran,
beban/biaya lainnya. Pada laba usaha berusaha mengurangi beban kenangan misalnya
mengurangi utang modal dan utang bank dan pajak berdasarkan Analisa melalui jasa
abuntan. Jika mengorangi beban hunga maka sumber modal dari perbankan juga harus
dikurang:.

Net Profit Margin (NFM) ini menggambarkan efisiensi kinerja suatu perusahaan.
Dart Net Profit Margin dapat diketahu seberapa besar Keuntungan vang didapatkan
dan setiap penjualan yang dilakukan. Sehingga dapat diambil kesimpulan bahwa Net
Prafit Margin sangai mempengarohi nilai perusahaan dimana dengan meningkatnya
Net Profit Margin akan memngkatkan mla perusahaan, karena Iaba yang semakin
tinggi akan menarik minat para investor untuk berinvestasi.
2.4.2 Tujuan dan Manfaat Profitabilitas

Rasio profitabilitas mempunyai tujuan dan manfaat tidak daripada pihak internal
saja, melainkan pihak eksternal atap di luar perusahaan, temilama pihak-pihak yang
mempuny:# kepentingan dengan perusahaan.

Arah penggunaan rasio profitabilitas yang diungkapkan {Kasmie, 2014) vakni:
. Gunamengukur atavpun menghitung laba vang didapat perusahaan didalam satu

periode.

$J

Guna memberi penilaian posisi keuntungan perusahaan tahun sebelamnya
dengan tahun saat ini.

3. Guna memberi penilaian atas perkembangan laba dari waktu ke wakto,
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4. Guna memben penilaian besar laba bersih sewsan pajak dengan modal sendiri,

3. Guna pengukuran produktivitas semua dana perusahaan vang dipergunakan baik
didalam modal pinjaman ataupun modal sendiri.

6. Guna pengukuran produktivitas danpada semua dana  perusahasan  yang
dipergunakan haik modal sendiri.
Manfaat yang didapat rasio prolitabilitas vang disngkapkan (Kasmar, 2014)

adalah sehagai berikut:

l. Mengetahw besar tingkat laba vang didapat perusahaan didalam satu peniode,

2, Mengetahut kedudukan laba perusahaan tabun sebelum serta tahun saat .

3. Mengetahot kelanjutan keuniungan dar wakm ke waki,

4. Mengetahur besar laba bersih seusa pajak atas modal sendin.

5. Mengetahui produktivitas daripada semua dana perusahaan yang dipergunakan

baik moddal pinjaman ataupun modal sendir.

2.5 Pertumbuhan Penjualan

Kenaikan penjualan menjadi corminan keberhasilan investasi priode masa lalu
serta bhisa menjadikannya sebagaimana perkiraan pertumbuhan masa mendatang.
Pertumbuhan penjualan bisa dikatakan indikator permintaan serta dava saing
perusahaan didalam sebuah industri. Tumbuh kembangnya penjualan juga menjadi
faktor yang mempengaruhi nilai perosabaan. (I A, P. T, Dewi & 3Sujana, 2019)
pertumbuhan bisa menjadi artian sebagaimana kenakan besarnya penjualan danpada

tahan ke tahun ataupun antar periode.
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{(Maryant, 2016) memberi penjabaran mengenal pertumbuban penjualan yvakm
perubahan atas kenaikan maupun penurunan penjualan daripada antar tahun yang bisa
terlihat atas pelaporan laba mugi perusahaan. Perusahaan yang baik bisa terlibar dari
penjualan antar tahun vang mendapat kenakun, prihal ity mempunyal imbas atas
meningkatnya laha perusahaan hingea pendanaan internal perusahaan juga meningkat.

Pertumbuhan penjualan gambaran tentang manfoat dan tingkat pertumbuhan
penjualan  pada perusahaan (Oktaviyani & Munandar, 2017). Berdasarkan
bertambahnya volume penjualan, lalu perusahaan bisa meningkatkan pendapatan serta
keuntungan perusahaan, hingga perusahaan bisa menutupt baya yang digelontorkan

guna operasional pernsahaan, Tingkat kenaikan penjualan dihitung herdasarkan rumus

berikut:
6= x j00%
50 Rumus 2.4 Pertumbuhan Penjualan
Keterangan:
a: G = {rrowth Sales Rate (tingkat pertambuhan penjoalan)
b. 3l - Toral Current Sales (total penjualan selama peniode berjalan)
c. S = Total Sales For Last Period (1otal penjualan periode lalu)

Tingkat pertumbuhan penjualan menunjukkan tingkat perubahan penjualan dan
tahun ke tahun. Semakin tinggi tingkat pertumbuhannya, suatu perusahaan akan lebih
banyak mengandalkan pada modal eksternal, (Arifin, 2017) semakin  tinggi

pertumbuban penjualan dtau aktiva, semakin besar kebutuhan pendanaan cksternal.
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2.6  Penelitian Terdahulu

Berikut ini beberapa penelitian terdahulu yang menjadi bahan pendukung dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:

1

-

(Arifin, 2017) penelitian yang berjudul “Pengaruh Risiko Bismis, Beban
Pajak dan Permumbuhan Penjualan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan
Struktur Modal Sebagw Interveming Pada Perusahaan Properti Yang Tercatat
D1 BEI" menyatakan struktur modal sebagai mediasi pertumbuhan penjualan
hdak berpengarub signifikan terhadap mla perusahaan. Model 1 tadak
termasuk dalam mediation, temuan 1ni1 arlinya perusahaan-perusahaan sektor
properti di. Indonesia tidak dipengaruhi interaksi antara pertambuhan
penjualan dan struktur modal.

{Astuti & Yadnya, 2019) penelitian yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilm Perusahaan Melalw
Kebijakan Dividen”™ menvatakan — secara parsial kebijakan dividen,
profitabilitas, likuiditas dan wkuran perusahaan berpengaruh positif dan
sigmfikan terhadap nilar perusahaan. Apabila semua vanabel meningkat
maka nilai perusahaan juga meningkat.

(Fista & Widvawati, 2017) penchitian vang berjudul “Pengarubh Kebijakan
Dividen, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan
terhadap Milai Perusahaan™ menvatakan kebijakan dividen, pertumbuhan
penjualan, profitabilitas dan ukuran perusahasn berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan dengan arah koetisien positif,
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2B

(L A. P. T. Dewi & Sujana, 2019) penchitian yang berjudul “Pengaruh
Likuiditas, Pertumbuhan Penjualan dan Risiko Bisnis Terhadap Nilai
Perusahaan™ menvatakan bahwa likaiditas mempunyar pengaruh positif
terhadap nilai perusahsan. Pertumbuban penjualan mempunyai pengarub
positif terhadap nilai perusahaan, Risiko bisnis mempunyai peagaruh negatif
terhadap mla perusahaan.

(Cahvam & Wirawati, 2019) penelitian yvang berjudul “Pengaruh Likuiditas,
Kebijakan Dividen, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Pada Nila
Perusahaan™ menyatakan bahwa hikmditas berpengaruh posinf pada nila
perusahaan. Kehijakan dividen tidak herpengaruh pada milai perusahaan.
Profitabilitas berpengarubh posiafl pada mila perusahaan. Ukuran perusahuian
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

(Oktrima, 2017) penelitian vang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas
dan Struktur Medal Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris: PT. Mayora
Indah, Thk. Tahun 2011-2(15)" menvatakan profitabilitas yang diproksikan
dengan retwrn on asser (ROA) tidak berpengarub terhadap mlan perusahaan
yvang diproksikan dengan price book value (PBVY) pada PT. Mayora Indah,
Tbk, Likuiditas vang diproksikan dengan cwrrent ratio (CR) tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang di proksikan dengan price baok
verlue (PBY ) pada PT, Mayora Indah, Thk, Struktur Maodal yvang diproksikan
dengan debr to eguiry rario (DER) tdak berpengaruh terhadap nila

perusahaan yvang i proksikan dengan price fook value (PBV) pada PT.
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Mayora Indah, Tbk., Tetapr Profitabilitas, hikuiditas, dan struktur modal
secara bersama-sama berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan yang di
proksikan dengan price book value (PBY) pada PT. Mayora Indah, Thk.

. AK. Y. Dewi & Rahvuda, 2020) peneclilian vang berjudul “Penguruh
Profitabilitas, Likuiditas dan Kehijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan
Sckior Industnt Barang Konsums: Di BEI™ menyatakan profitabilitas vang
diproksikan dengan return on equity (ROE) berpengaruh positif dan
sigmifikan terhadap nilai perusahaan sektor industri barang konsumsi di BE]
peniede 2016-2018. Likumditas yang diproksikan dengan current ratio (CR)
herpengarub negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perosahaan sekior
mndust barang kensums: di BEI periode 2016-2013, Kebijakan dividen yang
diproksikan dengan dividen payout ratio (DPR) berpengarubh negatif dan
tidak signifikan terhadap nilai perusahaan sektor indusin barang konsumsi di

BEI periode 2016-2013.

. (Pangaribuan, Sthombing, Hasugian, & Purha, 2019) peneliian yang

berjudul “Pengaruly Struktur Modal, Net Profis Margin, Earning Per Share
dan Firm Size Terhadap Price Book Valpe pada Perusahaan Sub Sektor
Property dan Real Estate yvang Terdaltar di Indonesian Stock Exchange Pada
Tahun 20014-2017" menyatakan bahwa Net Profir Margin  (NPM)
berpengarub dan signifikan secara parsial terhadap price book value pada
perusahaan sektor preperty dan real estare vang terdaftar di Indonesian stock

exchange pada tahan 20014-2017, Struktur modal, Net Profit Margin, Earning
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Per Share dan Firm Size berpengaruh dan signilikan sccara simultan terhadap
price book value pada perusahaan sektor property dan real estare yang
lerdaftar di Indenesian stock exchange pada tabun 2014-2017.

9. (Indrivani, Paramita, & Ariesta, 2018) penclitian vang berjudul “Pengaruh
Perputaran Modal Kerja dan Net Profit Margin (NPM) Terhadap Nilai
Perusahasun Dengan Profitabilitas  Sebagmn Vanabel Moderating Pada
Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” menvatakan
Net Profit Margin (NPM) berpengaruh negatil dan signifikan tethadap nila
perusahaan fanmasi vang terdaftar di Borsa Efek Indonesia. Profitabilitas
memaoderasi nel profit margin (NPM), memperkoat/positit dan signifikan
terhadap nilm perusahaan farmas) vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
Secara simultan perputaran modal kerja dan net profit margin (NPM)

mempengaruhi nila perusahaan,

2.7 Kerangka Penelitian
2.7.1 Peneraruh Likuiditas Terbadap Nilai Perusahaan

Likuiditas bisa dikatakan rasio yang memperlihatkan informasi mengenai tingkat
kapabilitas perusahaan didalam membayar kewajiban jangka pendeknya, Likuiditas
berkaitan dengan masalah kapabilitas suatu uwsaha guna pemenuhan kebutuhan
finansialnya yang wajib dipenuhi. Status bhutang serta faktor motivasi harus
diperhatikan olch intermal perusahsan sebagar dasar pennlihan peraturan guna

¢ s -\.I I. I. i o T d " 3
rkembangan transaksi bisms setiap tahunnya. Tingkat hutang ataupun akses
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kevangan hingga komitmen jangka pendek perusabaan juga wajib menjadi perhatian
para pengelola keuangan. Perusahaan dengan hutang keuangan vang tinggi
memperlihatkan bahwasannya perusahaan cenderung punya peluang kenakan yang
lebih tinggi. Makin tinggi tingkat likuiditas semakin tinggl nilai perusahaan karena
menganggap perusahaan dengan likuiditas vang tinggi memiliki kinerja perusahaan
vang bak (Manurung & Herjjawan, 2016). Dan defims1 diatas, maka penchin
mengajukan hipotesis pertama sebagai berikut:

H1 : Likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

2.7.2 Pengaruh Profitahilitas Terhadap Nilai Pernsahaan

Profitabilitas adalah rasio yang mengukoer kapabilitss perusahaan  zuna
memberikan hasil laba atas tingkat penjualan, aset serta modal tertentu. Terdapal
indikator penting bag investor didalam mehihat prospek suatu perusahaan dimasa yang
akan datang yakni berdasarkan memandang sejauh mana perkembangan profitabilitas
suatu perusahaan tersebut, Makin tinggi perkembangan profitabilitas perusahaan, maka
prospek perusahaan dimasa vang akan datang di nilai makin tngg oleh investor,
Manajer kenangan juga wajih memberi perhatian fingkat profitabilitas ataupun
kapabilitas perusabaan didalam menghasilkan keuntungan, Tingkat profitabilitas
memberi pengaruh atas persepsi investor mengenai prospek kenaikan perusahaan
dikemudian hari, Pernsahaan yvang punya prospek vang baik di masa depan akan
mempunyal tngkat profitabilitas yvang tinggi. Jadi semakin baik rasio profitabilitas

maka memperlihatkan kapahilitas vang tinggi didalam mendapatkan keuntungan dan
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makin tinggl pula nila perusahaan (Jarah, 20016). Berdasarkan delinisi di atas, maka
peneliti mengajukan hipotesis kedua yvakni:

H2 : Profitabilitas herpengaruh terhadap nilai perusahaan.

2.7.3 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan Terhadap Nilai 'ernsahaan
Pertumbuhan pemjualan bisa dikatakan perubshan kenmikan maupun penurunan
penjualan tahon ke tahun yang hisa terlihat atas pelaporan laba-rugi perusahaan.
Perusahaan vang bak bisa terbhat dari penjualan  per-tahunnya yang nak,
Pertumbuhan penjualan juga menjadi faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan.
Pertumbuhan penjualan menjadi cerminan keberhasilan investas priode masa lalo serta
bisa dijadikan schagai prediksi kemmkan masa mendatang. Kepatkan scbush
perusahaan hisa terlihat atas penambahan volume penjualan. Dengan meningkatnya
volume penjualan, maka perusahaan bisa menambah hasil pendapatan serta laba
perusahaan, hingga perusahaan bisa menutupi biaya vang dikeluarkan guna operasional
perusahaan, Pertumbuhan penjoalan hisa dikatakan indikator permintaan serta daya
saing perusahaan didalam suatu indusin (L A P. T. Dew & Sujana, 2019). Dan definisi
diatas, maka peneliti mengajukan hipotesis ketiga vakni:
H3 : Pertumbuhan penjualan berpengaruhb terhadap nilai perusahaan.
2.7.4 Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap
MNilai perusahaan
Terdapat faktor vang memberi pengaruh atas nilal perusahaan diantaranya

likuiditas, profitabilitas  serta pertumbuhan  penjualan yang  sodah  dijabarkan
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delinisinya diatas, menyatakun bahwasannya ketiga variabel itu punya pengaruh atas
nilai perusahaan. Beberapa faktor ini mempunyai korelasi serta keterpengaruhan atas
nilai perusahaan yang tidak konsisten. Nilai perusahaan bisa menjabarkan kondisi
perusahaan, berdasarkan nilai perusahaan vang baik, maka perusihaan bisa di pandang
haik oleh calon investor, Analisis vang acapkali dipergunakan dalam mengukur kinerja
scbush perusahsan yaitu rasio kevangan, Dengan analisis rasio kewangan bisa
mengetahui tingkat likuiditas, profitabilitas serta pertumbuhan penjualan. Berdasarkan
diketahmnya tingkat suate perubahan, maka bisa diketahui juga Kapabalitas perusahaan
didalam pemenuhan kewajiban jangka pendeknva dengan jaminan harta lancamya.
Jadi dengan mendapati tingkat likuidilas, profitabilitas seria periumbuhan penjualan
scbush perusahaan maka bisa diketahu juga kondis perusahaan tersebut batk maupun
buruk hingga hisa diberi perkiraan keberlangsungan hidupan atas perusahaan tersebut
{(Manurung & Herjawat, 2016). Dan definisi di atas, maka peneliti mengajukan
hipotesis keempat vakni:
H4 : Likupiditas, profitabilitas dan pertombuban penjualan berpengaruh
terbadap nilai perusahaan.

Berdasar kerangka teori vyang sudah  diungkapkan, bisa  dilakukan

penyederhanaan didalam bentuk madel yang tertera di gambar 2.1 dibawah:
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Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran

2.8 Hipotesis

Berdasarkan penjelasan kerangka berpikir, lalu hipotesis dalam peneliian

tersebut yakni;

Hl : Rasio ikuiditas punya pengaruh sigmfikansi atas mla perusahaan manufakiur

sub sektor farmasi yang terdata di Bursa Efek Indonesia.

H2 : Rasio profitabilitas punya pengamh signifikansi atas nilai perusahaan

manufakiur sub sektor farmasi yvang terdata di Bursa Efek Indonesia,

H3 :Rasio pertumbuhan penjualan punva pengaruh signifikansi atas nilai perusahaan

manufakiur sub sekior farmasi vang terdata di Bursa Efek Indonesia,
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H4 : Rasio hikuaditas, profitabilitas dan pertumbuban penjualan punya pengaruh
signifikansi atas nilai perusahaan manufaktur sub sektor farmasi vang terdata di

Bursa Efek Indonesia,
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METODE PENELITIAN

31 Desain Penelitian

Metode penelitian mempersiapkan perencanaan serta struktur vang menjadikan
penelitt dapat mengambil jawaban danpada pertanyaan nisetnya sceara valid, objeknl,
akurat serta ekonomis {Chandrarin, 2017). Metode penelitian meropakan kaidah
ataupun prosedur dan teknik didalam rencana penelitian yang bermantaal sebagaimana
panduan guna menciptakan strategl yang melahitkan model ataupun blue pring
penelitian (Suwarjeni, 20017). Metode penelitian bisa terlihat di gambar 3.1 dibawah

berikut;
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3.2  Operasional Variabel

variable didefinisikan sebagai suatu ataupun apapun yang memiliki nilai serta
bisa diberi pengukeran baik wuojud (fengible) ataupun bdak wujud (ntargible)
{(Chandrarin, 2017). Terdapat jumlah macam variabel yang dipersunskan pada
penelitian tersebut vain:

3.2.1 Variable Independen

Variable independen vyaitu variabel yang diperkirakan memiliki pengarub atas
variable dependen. Variable independent dapat dikatakan juga sebagai variabel
predikst (predictor variabel), atau wvanabel bebas (Chandranin, 2017), wvanabel
independen disebut juga variahle yang memberikan pengaruh (Suwarjeni, 2017).
Vanable independen didalam penelifian tersebut yakm sebagar berikut:

1.  Likuiditas X,

Rasio likutditas bisa dikatakan rasio yang menunjukkan kapabilitas perusahaan
dalam mengisi kewajiban jangka pendek. Rasio likuiditas juga digunakan guna
memeriksa manfaat likpiditas perusahaan, Perusahaan dapat mengisi hutang jangka
pendeknya serta hutang jangka panjang dapat dilibat dan rasio mi1 (Suwarjeni, 2017)
Ketika perusabaan bisa mencukupi kewajiban jangka pendek, bisa dikatakan
perusahaan ity hguad, Poin dalam rasio mi untuk melihat bagaimana perusahaan dalam
melikuidasi laba. Likuiditas pada penelitian ini mempergunakan Current Ratio.

2. Profitabilitas X3
Kasio profitabilitas yakm koefisien vang dipergunakan untuk mengukur

kemampuan perosahaan guna menemukan laba, Raszin profitabilitas  memberikan
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gambaran tentang skala efisiensi operasional perusahaan, ini tercermin dalam Taba ats
penjualan dan investasi. Kesimpulannya rasio i menunjukkan efektivitas sebuah
perusahaan (Suwarjeni, 2017). Profitabilitas dalam penelitian ini menggunakan Nef
Profit Margin.
3. Pertumbuhan Penjualan X3

Pertumbuhan penjualan yakm nak ataupun turunnyva total pemjualan yang
dipunyai daripada suatu perusahaan. Ukuran kenaikan penjualan didapat berdasarkan
persentase daripada perubaban penjualan di tahun-tabun terdabulu, Pertumbuahan
penjualan didalam peneliian tersebut mempergunakan Grovih.
3.2.2 Variabel Dependen

Variabel dependen yakm fokus utama didalam sebuah penelitian, dengan namia
lain variable dependen disebut variabel terikat (Chandrarin, 2017). Nilai perusahaan
dijadikan sebagai variabel tenkat didalam  penelitian  tersebut. Pemilaan nilai
perusahaan mempergunakan rumus Price Book Value dan vanabel tersebut

disimbolkan dengan simbol Y.
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Tabel 3.1 Operasional Vanabel

Yariabel Indikator Skala
Nilai Stock price per share Rasio
Perusahasn PBV =
sathiati Book value per share
()
Net Profit e Net Profit Rasio
Margin () Net Sales
Current ratio . current agsets Rasio
- Current ratio = S
(M) current liahilities
Pertimbuhan 51— 50 Rasio
= [
ponjualan i °n X 100%
[ 33,

3.3 Populasi dan Sampel
3.3.1 Populasi

Populast vakni wilayah general vang tendin atas obyek serta subyek vang punya
kualitas serta karakieristik vang peneliti tetapkan guna pembelajaran seria bisa di tarik
kesimpulan {(Sugiyeno, 2016). Didalam penclitian tersebut menggunakan populasi
perusahaan manufaktur sub sektor farmasi yang terdata di Bursa Efek Indonesia di

kurun wakog 200 5-2019,
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Tabel 3.2 Populasi
Mo, MNama Perusahaan Kode Saham PO
I Darya Yaria Laboratona Thk DVLA 11 Nov 1994
2 Indofarma (Persern) Thk INAF 17 Apr 2001
3 Kimia Farma (Perser) Thk KEALRF [k Tal 20031
4 | Kalbe Farma TBK KLBF 30 Jul 1991
Merck Indonesia Thk MERK 23 Jul 1981
6 | Phapros Thk., PT PEHA 26 Des 2018
7 | Pyndam Farma Thk PYFA I6 Okt 2001
Merck Sharp Dohme Pharma Thk
8 SCPL 08 Jun 1990
id.ft Schering Plowgh Imdonesia Thk)
9 | Industry jamu & Farmasi Sido Muncul Thk SIDO 18 Dres 2013
10 | Tempo Scan Pacific Thk T3PC 17 Jan 1994

Sumber: www.idx.coid

3.3.2 Sampel

Sample yakni bagian daripada penjumlahan serta karakteristik yang dipunvai
populast i (Sugivono, 2006), Apabila populasinyva hesar, tdak memungkinkan untuk
mengambil semua menjadi babhan penclitan, Kemudian penehitt mengambil sample
vang ditarik atas populasi.

Teknik didalam mengambil sampel yvang dipaka pada penehitian tersebut yakm
teknik purposive sampling. Purposive sampling adalah metode sampling berdasarkan
atas kriteria tertentu (Chandrarin, 2017). Kriteria sampel didalam penelitian lersebu

adalah:
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Perusahaan yung terdata di Bursa Efek Indonesia dalam Kurun wakiu 2015-2019.

Perusahaan farmasi yang memberikan pelaporan keuangan secara beruntun

dalam kuran wakie 2015-2019,

Perusahasn yang mempergunakan mats vang rupiah dalam pelaporan kevangan,

Perusahaan vang memiliki laba positif dalam kurun wakin 2005-2019.

Diapat dilihat pada tabel 3.3 pemilihan sampel berikut mma:

Tabel 3.3 Pemilihan Sampel

No. Kriteria Sampel Masuk Kntenia (kode)

1 Perusahaan tercatal BEL semua perusahaan,
Perusahaan farmasi  vang melaporkan | DVLA, INAF, KAEF, KLBF,

2 | laporan  kenangan secara herorut-turt | MERCEK, PYFA, 5CPL S1D0),
selama 2015-2019. TSPC.

.| Perusahaan vang menggunakan maia vang | Semua perusahaan.

R piah dalam laporan keuangan.

4 Perusahaan yang mendapatkan laba positif | DVLA, KAEF, KLBE, MERCK,
selama periode 2015-2019, SIDO, TSPC, PYFA,

Sumber: woareids . cood

Berdasar pemilihan sampel di atas, kemudian sample dari penelitian terscbut bisa

terlihat pada table 3.4.
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Tabel 3.4 Sampel
No. Nama Perusahaan Kaode Saham IPO
1 | Darya Varia Laboratoria Thk DVLA 11 NOV 1994
2 | Kimia Farma (Persero) Thk KAEF 04 JUTL. 2001
3 | Kalhe Farma Thk KI.BF S0 IUL 1991
4 | Merck Indonesia Thk MEREK 23 JLL. 1981
5 | Indutri Jamu & farmasi Sido Muncul Thk S 18 DES 2013
6 | Tempo Scan Pacific Thk TSPC 17 JAN 1994
7 | Pyridam Farma Thk PYFA 16 OKT 2001

Sumber; www.adx.co.id

34  Teknik Pengumpulan Data

Peneliti mempergunakan data sekunder sebagai ohjek pada penelitian ini. Data

sekunder yakni data vang didapatkan daripada institus: ataupun Lembaga penerbit

{Chandrarin, 2017). Bursa Efek Indonesia sumber data didalam penelitian tersebut

vang dipakai yakni pelaporan kevangan dan neraca, juga lewat Indonesia capital

market directory (IMCD). Teknik didalam mengumpulkan data yakni cara yang

dikerjakan penelii guna membuka ataupun menjaring info kuantitatif daripada

responden schanding cakupan penclittan (Suwarjent, 2017). Penclin menggunakan

teknik dokumentasi dalam penelitian ini. Teknik ini mengumpulkan informasi terkait

penehitian perusahaan vang bersumber dan laporan keuangan.,
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3.5 Metode Analisis Data
3.5.1 Statistik Deskriptif

Statistic deskriptif memiliki tjuan guna memverifikaszi dan menafsirkan
karakteristik sampel vang di amati. Rincian uji statistik pada umumnya ditampilkan
dalam hentuk ahel yang didalamnya terdapat variabel-variabel yang diamati herupa
mlar rata (mean), standart devias, nilar terbesar dan mla terkeal, dukut oleh referens:

penjelasan vang menjelaskan tentang arti dari objek tabel {Chandrarin, 2017),

3.5.2 Uji Asumsi Klasik
Untuk menemukan persamaan regresi yang cocok dipakai pada anahisis; sehingga

data yang di olah hams mempunyai 4 asumsi klasik, vakni uji multikolinieritas, uji

heterokedastisitas, ujl normalitas, serta ujl sutokorelasi. Ul itu artinya  supaya
persamaan regresi yang tidak biasa serta teruji ketepatan hasilnya. Agar dapat
dipahami, pengujian asumsi Klasik vaitu:

3.5.2.1 Uji Normalitas
Ui normalitas menwrut (Ghozali, 2008), up vang biasanya digunakan oleh para

pencliti guna mengetahw scbush data mempunya distribust normal ataukah tdak

Beberapa cara yang dipersunakan didalam uji normalitas vaitu:

l. Up Kelmogerov-smonov, uji tersebut mempunyal tujuan guna  menarik
kesimpulan data yang punya distribusi normal ataupun tidak melihat batas
signifikan 0,05, Signifikan yang > 0,05 disimpulkan variabel punya distribusi
normal, namun jika signifkan < 0,05 disimpulkan vunabel bpunya distmbus: tidak

normal.
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2. Up P-plot of regression standardized residual, adalabh untuk menunjukkan
sebaran titik-titik data dari sumber diagonal dalam bagan. Model dikatakan
normal jika titik-tittk menyebar jauh mengikoti garis diagonal histogramnya

3. Uj histogram (bell-shaped) adalah data yang berdistribusi menyerupai bentuk
lonceng, data normal jika grafik menonjokkan bentuk lonceng vang rapi tanpa
miring kekin dan kekunan.

3.5.2.2 Uji Multikolonieritas
Uji multikolonieritas menurut (Ghozali, 2018), guna melihat apakah masing-

masing variabel independen ditemukan kesamaan antar model regresi. Model regeres:
vang terhaik bilamana tidak akan ditemukan korelazi diantara variabelnya. Tolerance
value  atau varignee nflantion factor adalah model vang bsa dipakal untuk
menentukan ada atau tidak korelasi diantara variabel. Mimimal nilai telerance value
adalah  besar danpada 0,1 atau vif Kurang darnpada 10 schingga tidak akan ada
multikolonieritas. Dua persamaan tersebut menjelaskan masing-masing dan variabel
independen.

3.5.2.3 Uji Heteroskedastisitas
Dijelaskan (Ghozali, 2018), uji heterokedastisitas mempuivyal tujuan vakni guna

pengujlan apakah ada ketidaksetaraan atau penyimpangan dar sisa pengamatan vanans

kedua didalam model regresi. Apabila suatu model tidak ditemukan heterokedastisitas
dan kemudian model o dapal dikatan sebuah model yang baik, Guna pengujian
heteroskedastisitas bisa dilaksanakan berdasar cara ujf model Barlet dan up

Spearsman’s Rho bisa juga disebut Rank Spearsman’s Peneliti memakai uji pearson
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dalam penelitian ini, dengan menguji hubungan antara Kedua variabel dengan rasio atau
data kuantitatif dengan dengan skala probabilitas =0,05 (5% ) agar bisa dikatan tidak
terjad: heterokedasusitas (Suwarjen, 2017),
3.5.2.4 Uji Autokorelasi

Dijelaskan (Ghozali, 2018), auto korelasi dalam suatu model ditnjukan guna
menentukan apakabh didalam sebuash model terjadi korelas: diantara vanabel kompleks
di waktu tertentu dengan variabel sebelumnya. Dalam penelitian tersebut. peneliti
mempergunakan uji run fest sebagai sarana guna mengetahui apakah data secara

otomats terdapat korelasi atan tidak.
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3.5.3 Analisis Linear Berzanda

Dijelaskan {Sugivono, 2016), mjuan dari analisis inl yaitu untuk mengetahui
tingkat pengaruh variabel independent vang berjumlah 2 atau lebih yang efektiv
menggunakan variabel independen. Rumus dibawah ini dapat digunskan untuk

mengetahui persamaan regiesi:

Y=a+k +X +5 Rumus 3.1 Analisis Lincar Berganda
Keterangan:
Y = Price Book Value (PBV)
X = Current Rario (CR)
X3 = Net Profit Margin (NPM)
X = Growth (Pertumbuban Penjualan)
13 = Konstanta

3.5.4 Uji Hipotesis
3.5.4.1 Uji t {Secara Parsial)

Dralam bukunya (Chandrann, 2017). menjelaskan bahwa uji t mempunyal tujuan
ouna pengujian apakah tiap-tiap variabel independent memiliki keterpengaruhan
sigmiikansi atas vanabel dependen, yang dinneikan didalam sebuah tabel. Diterungkan
jika suatu variabel memiliki nilai signifikan kecil davipada 0,05 (5%) disimpulkan
variabel tersebut punya pengaruh signifikansi atas variabel dependen. Dalam bukunya
{Suwarjem, 2017}, menjelaskan bahwa spatu hipotesis hisa dikatakan di terima
bilamana nilar sigmfikans: <005 serta hipotesis dikatakan di tolak bila nilai

signifikansi =005, Kriteria yang dimaksud yaiin:
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1.  Bilamana t hitung > t tabel maka he di tolak ha di terima,
2. Bilamana t hitung < t tabel maka hg di terima h. di tolak.
Dengan persamaan lain:

1.  Bilamana p < 0,05, maka ha di tolak serta he di terima.
2. Bilamana p = 0,03, maka ha di terima serta hy di tolak.
3.5.4.2 Uji I (Secara Simultan)

Dijelaskan (Chandrarin, 2017), dilakukannya uji itu mempunyal tujuan guna
mendapati bagaimana kekoatan serta Keterpengaruhan  variabel imdependen  atas
variabel dependen secara bersama mengacu atas hasil uji regresi linear berganda.
Dalam mengambil sebuah kesimpulan hasil uii barus memenuhi syarat terteniu;

1. Bila f ntung = f tabel maka ho di tolak serta hy di terima.
2. Bila f hitung < f tahel maka ho di terima serta h, di tolak.
Dengan persamaan lain:

1. Bilap < 0,035, maka hy di tolak serta h, di terima.

2. Rila p = (1,05, maka by di terima sena h, di tolak,
3.5.4.3 Uji Koefisien Determinasi (R*)

Dijelaskan {Chandrarin, 2017), keefisiensi determinasi atau biasa ditulis dengan
R* dipergunakan guna mendapati seberapa kuat keterpengaruhan suatw variabel
independen atas satu variabel dependen. Hasil dari R* memperlihatkan seberapa kuat
variast dan vanabel penjelas dapat menjelaskan proporst variasi total dar satu variabel

dependen. Kapabilitas vanabel independen didalam menjabarkan vanabel dependen
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bisa terlihat daripada hasil nilai R%, Jika nilai R? rendah kemampuan menjelaskan juga
rendah begitu juga sebhaliknya.

Uji R juga memiliki kelamahan terhadap peng Eunanya yanu, bias dalam
kaitannya terhadap jumlah varabel independen yang ada. Bila variabel independen
bertambah satu atau lehih maka nilai R® juga akan ikut bertambah, tapi pertambahan
itu tidak perduli pada hasil up t apakah vanabel punya pengaruh atas vanabel dependen
ataupun tidak. Untuk mengatasi hal tersebut kebanvakan peneliti menyarankan
mempergunakan model adiust R?, karena adinst R* memiliki nilai vang bisa mendapat

kenatkan juga penurunan bilamana vanabel ditambahkan didalam model.

36 Lokasi dan Jadwal Penelitian
3.6.1 Lokasi Penelitian

Peneliti melakukan penelitian di Kantor BET Batam vang beralamat di Komplek
Mahkota Raya Blok A No. 11 Batam Center, Kota Batam, Kepulavan Riau-Indonesia.
3.6.2 Jadwal Penclitian

Penclitian dikerjakan didalam kurun waktu & bulan atau 14 mingge dengan
perincian sehagai berikut: peneliti melaksanakan wdentifikasi permasalahan didalam
waktu dua minggu, pengajuan judul serta tinjavan pustaka Kurun waktu bga minggu,
mengumpulkan data didalam waktu tiga minggu, pengolahan data kurun waktu empat

minggn, analisis serta pembahasan didalam wakiu ermpat minggeu, Serta menvimpulkan

serta saran dalam kurun wakiu satu mingzu. Jadwal pengerjaan penclian benkut;



Tabel 3.5 Jadwal Penelitian

Sumber: Data Penelitian {2020))

Waktu Pelaksanaan
Agu | Sep Okt Nov Des | Jan Feh
No | Kegiatan  booibozo | 2020 | 2020] 2020 | 2021 | 2021
4 4 (1|23 1 1]2(3]2(3| 4] 1
1 | Identifikasi
Masalah
Pengajuan
2 | Judul dan
Tinjauan
Pustaka
3 | Pengumpulan
Data
4 | Penzolahan Data
3 | Analisis dan
Pembahasan
6 | Simpulan dan
Saran
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