BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Penelitian ini dilakukan untuk menguji dan memahami pengaruh Debt to
Equity Ratio, Return On Equity, Earning Per Share, dan Price to Earning Ratio
terhadap harga saham. Berdasarkan hasil penelitian, data yang digunakan dalam
penelitian ini tidak berdistribusi normal, namun data tersebut bisa diberikan
treatment dengan transformasi data menggunakan Log, dalam model regresi tidak
terjadi multikolinearitas dan heteroskedastisitas. Untuk autokorelasi, penulis
membutuhkan pembuktian bahwa tidak terjadi autokorelasi dalam model regresi,
dan dari pembuktian yang dilakukan oleh penulis menggunakan runs test, terbukti
tidak terjadi autokorelasi dalam model regresi.

Berikut ini adalah kesimpulan dari penelitian ini mengenai pengaruh Debt to
Equity Ratio, Return On Equity, Earning Per Share, dan Price to Earning Ratio
terhadap harga saham pada perusahaan BUMN yang terdaftar di BEI periode 2014
—2017.

1. Variabel Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga

saham, karena nilai thiung Sebesar 1,654 dan nilai signifikan 0,104 lebih
besar dari 0,05. Hal ini berarti harga saham tidak bergantung pada nilai

Debt to Equity Ratio.
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2. Variabel Return On Equity juga tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham, karena nilai thiung Sebesar 0,983 dan nilai signifikan 0,330
lebih besar dari 0,05. Hal ini berarti nilai Return On Equity juga tidak
berdampak pada fluktuasi harga saham.

3. Variabel Earning Per Share berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham karena nilai thiung Sebesar 4,465 dan nilai signifikan 0,000
lebih kecil dari 0,05. Ini berarti naik turunnya harga saham dipengaruhi
oleh nilai Earning Per Share.

4. Variabel Price to Earning Ratio juga berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham karena nilai thiung Sebesar 4,182 dan nilai signifikan
0,000 lebih kecil dari 0,05. Hal ini juga berarti nilai Price to Earning Ratio
memberi dampak pada fluktuasi harga saham.

5. Penelitian ini menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio, Return On
Equity, Earning Per Share, dan Price to Earning Ratio secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai Fnitung Sebesar
10,597 > Franel Sebesar 2,53 dan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05. Hal
ini menyimpulkan bahwa naik turunnya harga saham dipengaruhi oleh
nilai Debt to Equity Ratio, Return On Equity, Earning Per Share, dan Price

to Earning Ratio.

5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian ini, ada beberapa rekomendasi dari penulis untuk

penelitian di masa depan, yaitu:
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1. Penelitian ini hanya menggunakan variabel Debt to Equity Ratio, Return
On Equity, Earning Per Share, dan Price to Earning Ratio sebagai variabel
yang memberi dampak bagi harga saham. Bagi peneliti selanjutnya
diharapkan mengembangkan hasil penelitian ini dengan menambah ragam
variabel lain yang relevan baik berupa faktor fundamental lainnya maupun
berupa faktor teknikal, meneliti objek penelitian yang berbeda, dan
menggunakan tahun pengamatan yang berbeda pula, mungkin bisa dicoba
menggunakan rentang tahun pengamatan yang lebih panjang.

2. Seiring perkembangan zaman, ragam investasi juga sudah banyak
berubah. Banyak orang saat ini sudah tertarik untuk berinvestasi dalam
kepemilikan saham. Oleh karena itu, diharapkan hasil penelitian ini bisa
dijadikan bahan pertimbangan bagi investor dan calon investor, khususnya
calon investor muda yang pada umumnya tertarik dengan hal-hal baru dan
mempunyai semangat yang tinggi dalam menggali informasi yang bisa
diarahkan untuk mempelajari fluktuasi harga saham sebelum mulai
menanam saham disamping memperhatikan isu-isu terbaru yang

berhubungan dengan saham itu sendiri.



