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ABSTRAK

Di era globalisasi ini, perekonomian Indonesia sudah mengalami pertumbuhan
yang signifikan dari waktu ke waktu. Pertumbuhan ekonomi akan menghasilkan
perubahan dengan harapan kesejahteraan masyarakat yang lebih baik. Orang
sekarang ingin menginvestasikan dana mereka, baik dalam bentuk saham,
deposito atau bentuk investasi lainnya. Penelitian ini bertujuan untuk menguji
pengaruh Profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas terhadap harga saham pada
perusahaan yang terdaftar di 1g-45 di bursa efek indonesia. Variabel independen
dalam penelitian adalah earning per share, current ratio dan debt to equity ratio
dan variabel dependen adalah harga saham. Penelitian ini menggunakan data
sekunder dengan populasi perusahaan sebanyak 45 perusahaan 1g-45 yang
terdaftar dibursa efek Indonesia pada tahun 2013 sampai 2017 dan jumlah sampel
yang diambil berdasarkan metode purposive sampling adalah sebanyak 20
perusahaan dengan jumlah 100 data. Data yang diuji dengan menggunakan regresi
panel yaitu program SPSS 20. Hasil uji t menunjukkan earning per share
berpengaruh signifikan terhadap harga saham maka Hi diterima Ho ditolak.
Current ratio berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham maka H: ditolak
Ho diterima. debt to equity ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham
maka Hs diterima Ho ditolak. Dan hasil uji f secara simultan menunjukkan bahwa
earning per share, current ratio dan debt to equity ratio berpengaruh terhadap
harga saham maka Hs diterima Ho ditolak.

Kata Kunci: Earning Per Share, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Harga
Saham



ABSTRACT

In this era of globalization, the Indonesian economy has experienced significant
growth over time. Economic growth will produce change in the hope of better
community welfare. People now want to invest their funds, whether in stocks,
deposits or other forms of investment. This study aims to examine the effect of
profitability, liquidity and solvency on stock prices in companies listed on 1g-45
on the Indonesian stock exchange. The independent variables in the study are
earnings per share, current ratio and debt to equity ratio and the dependent
variable is the stock price. This study uses secondary data with a company
population of 45 1g-45 companies registered in Indonesian securities in 2013 to
2017 and the number of samples taken based on purposive sampling method is as
many as 20 companies with 100 data. The data were tested using panel regression,
namely the SPSS 20 program. The results of the t test showed that earning per
share had a significant effect on stock prices so H1 was accepted HO was rejected.
Current ratio has no significant effect on stock prices so H2 is rejected HO is
accepted. debt to equity ratio has a significant effect on stock prices so H3 is
accepted HO is rejected. And the results of the f test simultaneously show that
earnings per share, current ratio and debt to equity ratio have an effect on stock
prices so H4 is accepted HO is rejected.

Kaywords: earning per share, current ratio, debt to equity ratio, stock price

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kepada Tuhan YME yang telah melimpahkan
segala rahmat dan karuniaNya, sehingga penulis dapat menyelesaikan laporan
tugas akhir yang merupakan salah satu persyaratan untuk menyelesaikan program
studi strata satu (S1) pada Program Studi Manajemen Universitas Putera Batam.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna. Karena itu,
kritik dan saran akan senantiasa penulis terima dengan senang hati. Dengan segala
keterbatasan, penulis menyadari pula bahwa skripsi ini takkan terwujud tanpa
bantuan, bimbingan, dan dorongan dari berbagai pihak. Untuk itu, dengan segala
kerendahan hati, penulis menyampaikan ucapan terima kasih kepada:

1.

2.

3.

8.

9.

Ibu Nur Elfi Husda, S.Kom., M.Si. selaku Rektor Universitas Putera
Batam;

Ibu Mauli Siagian, S.Kom., M.Si. selaku Ketua Program Studi
Manajemen Universitas Putera Batam;

Bapak Dr. Jontro Simanjuntak, S.Pt., S.E., M.M. selaku pembimbing
skripsi pada Program Studi Manajemen Universitas Putera Batam;
Seluruh dosen Universitas Putera Batam yang telah memberikan ilmu
dan pengetahuan kepada penulis selama mengikuti perkuliahan;

. Kedua orang tua saya tercinta, yang telah memberikan dukungan,

pengertian dan doa selama penyusunan skripsi ini dan selama saya
menjalani perkuliahan;

Kepada saudara saya selalu memberi dukungan dan doa selama saya
menjalani perkuliahan. Tuhan memberkati;

. Kepada seluruh rekan-rekan mahasiswa/mahasiswi program studi

Manajemen di kelas Nagoya, atas kebersamaan, kerjasama, keceriaan
selama ini. Kalian teman-teman yang menyenangkan;

Teman seperjuangan (Helmi, Osmar, Rick Maenddy, hendra wijaya,
Suyanto);

Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu persatu yang telah
memberikan bantuan, dan dukungannya.

Semoga kebaikan kalian dibalas oleh Tuhan Yang Maha Esa.Semoga Tuhan
Yang Maha Esa membalas kebaikan dan selalu mencurahkan hidayah serta
taufikNya, Amin.

Batam, 02 Februari 2019

Sudi Yanto

vii



Halaman

DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL DEPAN .......oootiieieieiere et anes [
HALAMAN JUDUL ....oiiiiiiieect st i
SURAT PERNYATAAN ..ottt sttt iii
HALAMAN PENGESAHAN ...ttt st iv
ABSTRAK .ottt ettt nre s renneenes %
ABSTRACT ettt ettt bbb bbb et et e Vi
KATA PENGANTAR ...ttt ane e vii
DAFTAR ISttt viii
DAFTAR GAMBAR ... oottt sre e eneas X
DAFTAR TABEL ..ot Xi
DAFTAR RUMUS ..ot Xii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xiii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt enes 1
1.1, Latar BelaKang ........cccooveiieiiie et 1
1.2.  Indentifikasi Masalah ..........ccccoevieiiiiiieee e 5
1.3, Batasan Masalah.............ccccooiiiiiicii e 5
1.4, Rumusan Masalah ............ccoovoriieiiii e 6
1.5, Tujuan Penelitian..........c.cooveviiiiiiciece e 6
1.6.  Manfaat Penelitian..........ccceoveiiiiieiieie e 7
1.6.1.  Manfaat TEOMILIS ....ccocoveivieii e 7
1.6.2.  Manfaat PrakuiS .........ccoooueieiieiieiiee e 7
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ..ottt 9
2 S =0 4 N Fo - USSP 9
2.1.1.  Pasar MOdal ........cccoeiueiiiiiii et 9
2.1.2.  SAhAM LQ-45 ... e 10
2.1.3. SANAM ... ——— 11
2.1.4.  Laporan KEUANGAN .......cccurrireerririeniieie et 13
2.1.5.  RaSI0O KEUANGAN .....ccvviiiiieiie sttt 16
2.2.  Penelitian terdanulU..........cccooeiieiice e 24
2.3.  Kerangka PemiKiran .........cccccceoiiiiiiiiiii e 27
2.4, HIPOTESIS ....eetiiicieeiieie et bbbt bbb 28
BAB 111 METODE PENELITIAN .....coviiiece e 29
3.1, Desain Penelitian ........ccooieiiiieiieiece e 29
3.2, OPErasioNal..........cccoiiiiiieeie e 30
3.2.1.  Variabel dependen..........coooiiiiiiiieic 30
3.2.2.  Variable INdenpenden ..........cccooviieiieie s 30
3.3.  Populasi Dan Sempel Penelitian...........ccooeeviiniiiieniinneee e 32
3.3.1.  Populasi Penelitian ............ccooveiiiiieiiieiecc e 32

viii



3.3.2.  Sampel Penelitian.........ccccooiiiiiiiie e 34

3.4.  Teknik Pengumpulan Data..........ccceeeiieieiiieiie e 35
3.5, Metode ANaliSiS Data .......cccooveiieriiiiiiieieee e 36
3.5.1.  Statistik DeSKIPLiT .......cccocveiieiiie e 36
352, Uji ASUMSE KIASIK......coviiiiiiiiiicc e 37
3.5.3.  Uji Regresi Linier BErganda ..........c.cccocvevveieeresiiesnereseese e 39
354, UJEHIPOESIS ..ot 40
3.6.  Lokasi dan Jadwal Penelitian ...........ccccooviiiiiiiiniiiiieee e 43
3.6.1.  Lokasi Penelitian..........cccoooeiieiiiiiiiee e 43
3.6.2.  Jadwal Penelitian..........ccocoiiiiiniiiiiies e 43
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN.......c.cccooviiiiiieieie, 44
4.1. Gambaran Objek Penelitian..........ccccccovvevieiiiiiicie e 44
4.2, Data Penelitian .........ccooiieiiie e 45
4.2.1.  Hasil Statistik DesKriptif..........ccccooeiiieiiiiieicre e 45
4.2.3. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda...........c.ccooevereneieninnnnnns 52
424, UjJi HIPOESIS ..c.veeviiiccieeie ettt 54
4.3, PeMBDANASAN ......coiieieiii e e 58
4.3.1. Pengaruh earning per share (EPS) terhadap harga saham.............. 58
4.3.2.  Pengaruh current ratio (CR) terhadap harga saham ....................... 59
4.3.3.  Pengaruh debt to equity ratio (DER) terhadap harga saham........... 59
4.3.4.  Pengaruh earning per share (EPS), current ratio (CR), debt to
equity ratio (DER) terhadap harga saham .............ccccceeviviiiece e 60
BAB YV SIMPULAN DAN SARAN ..ot 61
5.1, SIMPUIBN.....coiiei e 61
T o USSP 62
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 63
LAMPIRAN



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 2.1 Kerangka PEMIKIFAN .........c.cceiiiiiiiecieees e 27
Gambar 4.1 Grafik HIStOgram..........ccccevveiiiiieiic e 47
Gambar 4.2 Normal Probability P-PIOt............ccocoiiiiiiice 48
Gambar 4.3 Hasil Uji HeteroskedastiSitas .........ccccoveveieeieeieiieeie e 51



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 1.1 Penutupan Harga Saham 2013-2017.........ccccooveveiieneeie e 2
Tabel 3.1 Populasi Penelitian ... 33
Tabel 3.2 Kriteria Pemilihan Sampel ... 34
Tabel 3.3 Sampel Penelitian............cccoooiiiiiiiii 35
Tabel 3.4 Jadwal penelitian...........c.cccooveiiiiiiic e 43
Tabel 4.1 Hasil Uji Statistik DesKriptif.........cccoooveiiiiiiiiiiinee e 46
Tabel 4.2 Hasil Uji NOrmalitas ............cccooveviiiiiiiiecie e 49
Tabel 4.3 Hasil Uji MUltikolinearitas ...........ccccoeveveiininiiiisece e 50
Tabel 4.4 Hasil Uji Autokorelasi Dengan Durbin-Watson(DW).............ccccev..... 52
Tabel 4.5 Hasil EStIMasi REGIESH .........ccoviiiiiiiieie s 53
TADEI 4.6 UJI T oottt 55
Tabel 4.7 HaSil UJI F..oo s 57
Tabel 4.8 Hasil Uji Koefisien Determinasi...........cccccevvieiveveiiese e 58

Xi



DAFTAR RUMUS

Halaman
RUmMuUS 2.1 Net Profit Margin ..........ccoevieiiieieece e 17
Rumus 2.2 Return On INVESIMENT .........ooiuiiiiiiieiee e 17
Rumus 2.3 Earning Per SNAre ..........cccooveiiiiiiiece e 18
RUMUS 2.4 CUITENT RALIO .....vvivieiieeiecie et 19
RUMUS 2.5 QUICK RALIO .....vviiiiciiie et 20
RUMUS 2.6 CaSh RALIO ......coovviiiiiiieiiecie e 20
RUMUS 2.7 CaSN TUIMIVET ....oviiieiiiieiie sttt 20
Rumus 2.8 Inventory To Net Working Capital...........ccccooviiiiiiiiiiiiiincins 21
Rumus 2.9 Debt TO ASSELS RAIO.......ccoiiiiiieiiieiee e 22
Rumus 2.10 Debt To Equity Ratio Sumber: Kasmir..........cccocooviiieniniinincns 23
Rumus 2.11 Long Term Debt To Equity Ratio Sumber: Kasmir ..............ccccoveue.. 23
Rumus 2.12 Times Interest Earned..........cccooviieiiiiniieie e 23
Rumus 2.13 Fixed Charge COVErage...........coueiveiueiiieiieie e sieesie e sieeste e 24
RUmMuUS 3.1 Earning Per SNAe ... 31
RUMUS 3.2 CUITENE RALIO ....vecvieiiiieie e 31
Rumus 3.3 Debt To EQUItY RAIO ......ccoiiiiiiiiieiiiee e 32
Rumus 3.4 Persamaan Regresi LINIEr ...........cccoveiiiiiiicie e 39
RUMUS 3.5 UJi T (ERitung) -« eevereereerereremrereeseeiesseseesesessesessesseseeessessessesessessesessessesens 40
Rumus 3.6 Koefisien Determinasi (R?)........cccvvevevreeereeeiesessiesesesesssses s 42
Rumus 3.7 Koefisien Determinasi (R%) (X1, X2 dan X3) ..ccovvereirierenierinienns 42

Xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Tabel Penelitian Terdahulu
Lampiran 2. Tabel t

Lampiran 3. Tabel F

Lampiran 4. Sampel Penelitian
Lampiran 5. Daftar Riwayat Hidup
Lampiran 6. Surat Keterangan Penelitian

xiii



