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ABSTRAK 

 

Indeks Harga Saham Gabungan adalah gambaran pergerakan naik turunnya harga 

seluruh saham yang tercatat di Bursa Efek. Ada beberapa faktor yang 

mempengaruhi indeks harga saham gabungan, salah satunya adalah 

makroekonomi. Dalam penelitian ini, faktor makroekonomi yang digunakan 

adalah  tingkat Inflasi, Kurs, dan BI Rate. Tidak stabilnya situasi moneter yang 

tercermin dari nilai tukar rupiah, kurs, dan BI Rate mengakibatkan kekacauan 

dalam perekonomia. Hal tersebut menunjukkan eratnya pengaruh economi makro 

terhadap indeks harga saham gabungan. Penelitian ini betujuan untuk menguji 

secara empiris dan untuk mengetahui pengaruh fundamental macroeconomi 

terhadap indeks harga saham gabungan di Bursa Efek Indonesia pada periode 

tahun 2007-2016. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh 

perusahaan yang terdaftar di BEI dan mempunyai sampel sebanyak 115 data 

terdiri dari data bulanan seluruh variabel. Sumber data menggunakan data 

sekunder dan metode pengumpulan data dokumentasi. Metode analisis 

menggunakan analisis statistik deskriptif, analisis linear berganda, uji kualitas 

data, dan koefisien determinasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara 

simultan tingkat inflasi, kurs dan BI Rate berpengaruh signifikan terhadap indeks 

harga saham gabungan, sedangkan secara parsial tingkat inflasi berpengaruh 

signifikan positif terhadap indeks harga saham gabunga. Kurs berpengaruh 

signifikan positif terhadap indeks harga saham gabungan dan BI Rate berpengaruh 

signifikan negatif terhadap indeks harga saham gabungan. 

 

Kata Kunci: Inflasi, Kurs, BI Rate, Indeks Harga Saham Gabungan. 
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ABSTRACT 

 

The Composite Stock Price Index is a description of the movement of the rising 

and falling prices of all shares listed on the Stock Exchange. There are several 

factors that influence the composite stock price index, one of which is 

macroeconomics. In this study, macroeconomic factors used are the rate of 

Inflation, Exchange Rate, and BI Rate. The unstable monetary situation 

reflected in the rupiah exchange rate, exchange rate, and BI Rate resulted in 

chaos in the economy. This shows the closeness of macroeconomic effect to the 

composite stock price index. This study aims to test empirically and to determine 

the effect of macroeconomic fundamentals on the composite stock price index 

on the Indonesia Stock Exchange in the period 2007-2016. The population used 

in this study are all companies listed on the BEI and have a sample of 115 data 

consisting of monthly data of all variables. The data source uses secondary data 

and documentation data collection methods. The analytical method uses 

descriptive statistical analysis, multiple linear analysis, data quality test, and 

coefficient of determination. The results showed that simultaneously the rate of 

inflation, exchange rate and BI Rate significantly influence the composite stock 

price index, while the partial rate of inflation has a significant positive effect on 

the composite stock price index.The exchange rate has a significant positive 

effect on the composite stock price index and the BI Rate has a significant 

negative effect on 

 the composite stock price index. 

 

Keywords: Inflation, Exchange Rate, BI Rate, Composite Stock Price Index. 
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