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ABSTRAK 

Pada Penelitian ini penulis akan meneliti tentang pengaruhnya Suku Bunga Bank 

Sentral Dan Nilai Tukar Rupiah Kepada Nilai Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG), pada penelitian sebelumnya ditemukan bahwa kedua variabel tersebut 

memiliki pengaruh negatif dan positif terhadap IHSG, akan tetapi karena struktur 

pasar dan perekonomian yang berbeda, penulis merasa perlu di lakukan pengujian 

ulang di Indonesia dimana melalui Penelitian ini di harapkan dapat memberikan 

kontribusi positif kepada pasar modal Indonesia, dimana melalui data-data pasar 

modal kita menemukan masih belum maksimalnya kondisi kesehatan pasar modal 

Indonesia, padahal pasar modal yang sehat akan membawa efek-efek positif seperti 

pemerataan pendapatan dan peningkatan likuidasi perusahaan, penulis menemukan 

bahwa hal ini disebabkan masih rendahnya pengetahuan masyarakat umum tentang 

pasar modal, oleh sebab itu dilakukanlah penelitian ini, dimana penulis akan 

mengumpulkan data yang bersumber dari BI dan IDX, kemudian data tersebut akan 

di analisis melalui Uji Regresi linear berganda, Uji Parsial dan Uji Simultan, hasil uji 

T pada penelitiain ini menunjukan bahwa variabel suku bunga X1 mempunyai 

pengaruh negatif terhadap IHSG, semakin tinggi suku bunga, nilai IHSG juga akan 

semakin menurun, hal ini dikarenakan semakin tingginya suku bunga yang di 

tetapkan oleh bank sentral akan membuat saham semakin kurang menarik, sebaliknya 

uji T nilai tukar (X2) menunjukan bahwa nilai tukar mempunyai pengaruh positif 

terhadap IHSG, semakin meningkatnya nilai tukar rupiah akan menaikan hasil 

investasi investor asing, sehingga Nilai IHSG akan mengalami kenaikan, hubungan 

ketiga variabel juga di buktikan oleh uji F, berdasarkan  hasil uji menandakan bahwa 

Suku bunga dan Nilai tukar berpengaruh secara simultan dan signifikan terhadap 

IHSG dimana semakin rendahnya suku bunga bank sentral dan semakin tingginya 

nilai tukar rupiah akan menaikan nilai IHSG di Indonesia. 

 

Kata kunci: Suku Bunga Bank Sentral, Nilai Tukar Rupiah, Indeks Harga 

Saham Gabungan 
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ABSTRACT 

In this study the author aim to study the impact of Central Bank Interest Rate and 

Exchange Rate to the IDX Composite, in research conducted previously the  

Relationship between Interest Rate and Exchange rate with IDX Composite was 

found to be negative and positive, but due to the difference in economy structure, the 

author think there is a need of study in Indonesia itself, in hope that this study will 

bring positive contribution to the Stock Market of the country, as the data we found 

suggest that the knowledge of the people in Stock Market is still low, even though that 

a strong and healthy stock market will bring positive impact like income equality and 

increased liquidity, the author will the analyse the data acquire from BI and IDX 

Using Multiple Linear Regresion Model, Partial analyse (T-test) and simultant 

analyse (F-test), from the spss test result we can see that variable interest rate (X1) 

have a negative impatct toward variable IHSG, this means that higher interest rate 

will cause the stock index to fall as higher interest rate decrease the attractiveness of 

stocks, conversely, T-test for Exchage rate was found to be positive, this means that 

as the exchange rate goes higher, so as foreign investors investment return, which 

means that stock index will also goes up in value, the F-test also found out that both 

independent variables have simultant and significant impact to the stock index 

variable, as the central bank interest rate goes lower and appreciating exchange rate, 

the stock index will also goes higher. 

 

Key words : Central Bank Interest Rate, Exchange Rate, IDX Composite 
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