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ABSTRAK 

 

Laporan keuangan merupakan salah satu sumber informasi mengenai kondisi dan 

kinerja suatu perusahaan bagi pihak eksternal. Salah satu elemen penting dalam 

laporan keuangan yang digunakan untuk mengukur kinerja manajemen adalah 

laba. Informasi laba merupakan perhatian utama untuk menaksir kinerja atau 

prestasi manajemen. Adanya asimetri informasi dan kecenderungan dari pihak 

eksternal (investor) untuk lebih memperhatikan informasi laba sebagai parameter 

kinerja perusahaan, akan mendorong manajemen untuk melakukan manipulasi 

dalam menunjukkan informasi laba, yang disebut sebagai manajemen laba. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh free cash flow, dan leverage 

terhadap manajemen laba. Discretionary accrual digunakan sebagai pengukuran 

manajemen laba. Sampel dalam penelitian terdiri dari 8 perusahaan manufaktur 

subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan 

menggunakan teknik purposive sampling selama periode penelitian yaitu tahun 

2012-2016. Dalam penelitian ini, terdapat variabel dependen dan variabel 

independen. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah manajemen laba, 

sedangkan variabel independen dalam penelitian ini adalah free cash flow dan 

leverage. Data dianalisis menggunakan regresi linier berganda. Berdasarkan hasil 

pengujian disimpulkan bahwa secara parsial, free cash flow tidak berpengaruh 

signifikan terhadap manajemen laba, hal ini dilihat dari nilai signifikan 0,430 > 

0,05. Kemudian secara parsial leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap 

manajemen laba, hal ini dilihat dari nilai signifikan 0,896 > 0,05. Secara simultan 

free cash flow dan leverage secara bersama-sama tidak berpengaruh signifikan 

terhadap manajemen laba, hal ini dilihat dari nilai signifikan 0,725 > 0,05. 

Berdasarkan uji determinasi menunjukkan bahwa nilai R Square sebesar 0,017 

yang menunjukkan persentasi pengaruh free cash flow dan leverage terhadap 

manajemen laba sebesar 1,7%, sedangkan sisanya sebesar 98,3% dipengaruh oleh 

faktor variabel diluar model penelitian ini. 

 

Kata Kunci: manajemn laba, free cash flow, leverage 
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ABSTRACT 
 

The financial statements are source of information about the condition and 

performance of a company for external parties. One important element in the 

financial statements used to measure management performance is profit. Profit 

information is a major concern for estimating performance or achievement of 

management. The existence of information asymmetry and the tendency of 

external parties (investors) to pay more attention to profit information as a 

parameter of company performance, will encourage management to manipulate in 

showing earnings information, which is called earnings management. This study 

aims to examine the effect of free cash flow, and leverage on earnings 

management. Discretionary accrual is used as a measure of earnings 

management. The sample consisted of 8 food and beverage manufacturing 

companies listed in Indonesia Stock Exchange, using purposive sampling 

technique during research period, 2012-2016. In this research, there are 

dependent variable and independent variable. Dependent variable in this research 

is earnings management, while independent variable in this research are free 

cash flow and leverage. Data were analyzed using multiple linear regression. 

Based on the test results concluded that partially, free cash flow has no significant 

effect on earnings management, it is seen from significant value 0,430 > 0,05. 

Then partially leverage has no significant effect to earnings management, it is 

seen from significant value 0,896> 0,05. Simultaneously free cash flow and 

leverage together have no significant effect on earnings management, it is seen 

from significant value 0,725> 0,05. Based on the determination test shows that 

the value of R Square of 0.017 which shows the percentage of influence of free 

cash flow and leverage to earnings management of 1.7%, while the rest of 98.3% 

influenced by variable factors outside this research model. 

 

Keywords: earnings management, free cash flow, leverage 
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