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ABSTRAK

Kebijakan hutang sering menimbulkan konflik antara manajer dengan
pemegang saham di antaranya adalah pembuatan keputusan yang berkaitan
dengan aktivitas pencarian dana dan pembuatan keputusan yang berkaitan dengan
bagaimana dana yang diperolen tersebut diinvestasikan. Hal yang
melatarbelakangi permasalahan bahwa kebijakan hutang yang diproksi melalui
DER pada perusahaan manufaktur di masing-masing industri manufaktur
mengalami perubahan yang cukup signifikan selama periode 2012 hingga 2016.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan hutang dan
kebijakan investasi secara parsial maupun simultan terhadap nilai perusahaan.
Penelitian ini juga bertujuan untuk memberikan bahan pertimbangan bagi investor
dalam melakukan investasi. Desain penelitian ini adalah studi ex post facto.
Populasi dalam penelitian ini meliputi semua perusahaan manufaktur sub sektor
industri barang konsumsi yang sudah dan masih terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2012-2016. Dari populasi sebanyak 37 perusahaan diperoleh 8 perusahaan
sebagai sampel dengan periode pengamatan 5 tahun (2012-2016). Sampel dipilih
dengan teknik purposive sampling. Data dianalisis dengan menggunakan analisis
regresi linier berganda. Berdasarkan hasil analisis data disimpulkan bahwa
kebijakan hutang (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan dengan nilai t hitung sebesar 7,421 dan signifikansi 0,000, sehingga
hipotesis pertama diterima. kebijakan investasi (PER) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai t hitung sebesar 7,792 dan
signifikansi 0,000, sehingga hipotesis kedua diterima. Hasil uji kesesuaian model
menunjukkan bahwa secara simultan kebijakan hutang (DER) dan kebijakan
investasi (PER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh
nilai F hitung sebesar 81,907 dan nilai signifikansi 0,000. Nilai koefisien
determinasi (adjusted R2) sebesar 0,806 menunjukkan bahwa pengaruh kebijakan
hutang (DER) dan kebijakan investasi (PER) terhadap nilai perusahaan sebesar
80,6%, dan sisanya sebesar 19,4% dipengaruhi oleh variabel lain di luar penelitan.

Kata kunci: nilai perusahaan, kebijakan hutang dan kebijakan investasi.
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ABSTRACT

Debt policy often lead to conflict between managers with theshareholders
of which are making decisions related to fundraising activities andmaking
decisions related to how the proceeds are invested. It is behind theproblems that
policy debt through DER in manufacturing firms in eachmanufacturing industry
experienced significant changes over the period 2012 to 2016. The purpose of this
study was to know the influence ofdebt policy and investment policy to the firm
value.This study also aims to provide consideration for investors in making
investments. The design of this research is an ex post facto study. Population in
this study was to all manufacturing companies consumer goods industry sub
sector listed in Bursa Efek Indonesia during 2012-2016. Based on certain criteria,
there were 8 of 37 manufacturing companies that matched with the sample. The
study used purposive sampling method in order to collect the sample. The
statistical method used in this study was mutiple regression. The result of this
study showed that debt policy (DER) has the positive (7,421) and significant
(0,000) effect to the firm value. Investment policy (PER) has the positive (7,792)
and significant (0,000) effect to the firm value. The goodness of fit testing showed
that debt policy (DER) and investment policy (PER) were influenced to the firm
value with count F value 81,907 and significant 0,000. The adjusted R2 was
0,806, that showed the influence of debt policy (DER), and investment policy
(PER) to the firm value at 80,6%.

Keywords: firm value, debt policy and investment policy.
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