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ABSTRAK 

Perusahaan mempunyai tujuan jangka panjang yaitu untuk 

memaksimumkan kemakmuran pemegang saham. Memaksimumkan kemakmuran 

pemegang saham dapat ditempuh dengan memaksimumkan nilai sekarang. Tujuan 

dari penelitian ini untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan struktur modal 

terhadap nilai perusahaan di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016. Populasi 

penelitian ini adalah perusahaan subsektor telekomunikasi yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2012-2016. Metode penentuan sampel dengan metode 

purposive sampling, dengan beberapa kriteria yang telah ditentukan maka jumlah 

sampel adalah sebanyak empat perusahaan subsektor telekomunikasi. Data 

penelitian merupakan data sekunder diperoleh dari Indonesia Stock Exchange 

tahun 2012-2016. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda dan uji hipotesis. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa variable Return on Equity, Gross Profit 

Margin dan Debt to Equity Ratio secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan (Tobin’s Q) pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang 

terdaftar Bursa Efek Indonesia. Return on Equity berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan, berarti semakin tinggi tingkat pengembalian investasi maka nilai 

perusahaan juga akan semakin tinggi. Maka perusahaan akan dipandang baik oleh 

para calon investor. Sedangkan struktur modal berpengaruh negatif dan signifikan 

pada nilai perusahaan. Sedangkan Hal ini berarti pada penelitian ini apabila Gross 

Profit Margin mengalami kenaikan maka akan menurunkan jumlah nilai 

perusahaan (Tobin’s Q), sebaliknya apabila Gross Profit Margin mengalami 

penurunan maka akan menaikkan jumlah nilai perusahaan (Tobin’s Q). Gross 

Profit Margin merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur besarnya 

persentase laba kotor atas penjualan bersih. Serta Debt to Equity Ratio tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dikarenakan perubahan Debt to Equity 

Ratio yang sebagaimana bisa diperoleh dari laporan keuangan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan karena bagi perusahaan yang sudah go public nilai 

perusahaannya akan tercermin dari nilai pasar sahamnya. 

 

Kata Kunci: Return on Equity, Gross Profit Margin, Debt to Equity Ratio, 

Tobin’s Q  
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ABSTRACT 

The Company has long-term goal is to maximize shareholder wealth. Maximizing 

shareholder wealth can be reached by maximizing the present value. The purpose 

of this study was to determine the effect of profitability and capital structure on 

the value of the company in Indonesia Stock Exchange 2012-2016. This study 

population is listed Telecommunication industry in Indonesia Stock Exchange in 

2012-2016. Sampling method with purposive sampling method, with some 

predetermined criteria, the number of samples is four Telecommunication 

companies. Data analysis methods  used are classical assumption test,  multiple 

linear regression analysis and hypothesis test. The results showed that the 

variable Return on Equity, Gross Profit Margin and Debt to Equity Ratio 

simultaneously have significantly effect on firm value (Tobin's Q) on Sub Sector 

Telecommunications Company listed at Indonesia Stock Exchange. Return on 

Equity has a positive effect on firm value (Tobin’s Q), means the higher the rate of  

return on investment then the value of the company will also be higher. Then the 

company will be favored by potential investors. While the capital structure has a 

negative and significant effect on firm value. This means the research if Gross 

Profit Margin increase then it will decrease the amount of firm value (Tobin's Q), 

otherwise if Gross Profit Margin decrease it will increase the amount of firm 

value (Tobin's Q). Gross Profit Margin is the ratio used to measure the 

percentage of gross profit on net sales. And Debt to Equity Ratio has not effect on 

the firm value due to changes in Debt to Equity Ratio as can be obtained from the 

financial statements do not affect the value of the company because for companies 

that have go public the value of the company will be reflected from the market 

value of the shares. 

 

Keywords : Return on Equity, Gross Profit Margin, Debt to Equity Ratio, and 

Tobin’s Q  
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