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ABSTRAK

Saham merupakan salah satu instrumen keuangan yang cukup populer
diperjual belikan di pasar modal untuk berinvestasi. Dalam mempertimbangkan
return saham pada sebuah perusahaan investor harus mengukur risiko yang ada
seperti risiko sistematis (beta) pada sebuah saham karena risiko tersebut tidak dapat
hilang dari suatu perusahaan. Selain risiko sistematis, likuiditas saham juga dapat
dijadikan pertimbangan dalam melakukan investasi untuk memperoleh tingkat
pengembalian yang optimal. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh
Risiko Pasar dan Likuiditas Saham terhadap Return Saham pada perusahaan food and
beverage yang terdaftar secara konstan pada BEI periode 2012-2016 baik secara
parsial maupun secara simultan. Risiko Pasar diukur dengan Beta, sedangkan
Likuiditas Saham diukur dengan bid-ask spread. Penelitian merupakan penelitian
kuantitatif dengan menggunakan teknik analisis regresi berganda, dilengkapi uji
asumsi Kklasik, pengujian hipotesis secara parsial dan secara simultan. Populasi dalam
penelitian ini adalah semua perusahaan food and beverage yang tercatat di BEI pada
periode 2012-2016. Dengan menggunakan teknik purposive sampling didapatkan
sebanyak 9 perusahaan yang sesuai dengan Kkiteria. Variabel independen pada
penelitian ini adalah risiko pasar dan likuiditas, serta variabel dependennya ialah
return saham. Program analisis yang dipakai dalam pengujian adalah Statistical
Program for Social Sccience (SPSS) 21.0. Hasil dari pengolohan data uji T (Parsial)
Risiko Pasar berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, dan
Likuiditas saham berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return saham.
Kemudian hasil pengolahan data uji F (simultan) menunjukkan bahwa Risiko Pasar
dan Likuiditas saham secara simultan berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Koefisien determiinasi yang didapatkan adalah sebesar 12,7%.

Kata Kunci: Risiko Pasar(sistematis), Likuiditas Saham, Return Saham
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ABSTRACT

Stock is one of the quite popular financial instruments traded in the capital market to
invest. In considering the return on a company's stock, investor must measure its risks
such as systematic risk (beta) because the risks can not be diversified away. In
addition to systematic risk, liquidity of shares can also be considered in making
invesments to obtain optimal return. The purpose of this reseach is to
acknowledgethe effect of systematic risk and liquidity of shares on rate of return with
case on companies constantly list in food and beverage companies period 2012-2016
either partially or simultaneously. Systematic risk measured by beta, and liquidity of
shares measured by bid-ask spread. The research is a quantitavie research using
regression analysis techniques.equipped test about asumsi klasik test, parcial test,
and simultan test. The population in this is study are all food and beverage
companies listed on BEI in period 2012-2016. By using purposive sampling technique
obtained 9 companies that match the citeria. The indepen variabel in this research is
systematic risk and liquidity of shares, and the dependen variabel is rate of return.
The analytical program used in this research is Statistical Program for Social
Sccience (SPSS) 21.0. result of the research in parcial test systematic risk have a
positive and significant of rate of return, and liquidity of shares have a positive and
significant of rate of return. And the result of the research in simultan test systematic
risk and liquidity of shares have a positive and significant of rate of return. The
coefficient of determination obtained was 12,7%.

Keywords: Systematic risk, liquidity of shares(bid-ask spread), rate of

return
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