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ABSTRAK

Kenaikan return saham yang disebabkan karena adanya kenaikan harga saham
disebabkan karena adanya sentimen dari investor. Sebab investor memiliki
penilaian atas perusahaan dan hal ini dapat dilihat dengan analisis atas laporan
keuangan melalui arus kas operasi dan laba akuntansinya. Tujuan peneltian ini
untuk melihat pengaruh arus kas operasi dan laba akuntansi secara parsial maupun
simultan terhadap retfurn saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) kategori LQ 45 selama 5 tahun terakhir yakni dari tahun 2017-
2021. Jenis data dalam penelitian ini adalah data kuantitatif, Jenis sumber
penelitian ini adalah data sekunder, Teknik pengumpulan data menggunakan
teknik dokumentasi dari dokumen dokumen yang diperoleh di bursa efek
Indoenesia. Pengujian yang dilakukan adalah uji asumsi klasik, uji regresi linier
berganda dan juga uji hipotesis dengan uji t dan uji f. Jenis sampel dalam penlitian
ini adalah Purposive sampling yang terdiri dari 22 perusahaan. Hasil secara
parsial menunjukkan arus kas operasi pada perusahaan-perusahaan yang masuk
kategori LQ 45 tidak berpengaruh terhadap return saham dengan nilai t hitung -
1,883 < t tabel 2,021, laba akuntansi pada perusahaan-perusahaan yang masuk
kategori LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2021
tidak berpengaruh terhadap return saham dengan nilai t hitung 0,671 < t tabel
2,021, secara simultan Arus kas operasi dan Laba akuntansi pada perusahaan-
perusahaan yang masuk kategori LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) tahun 2017-2021 berpengaruh terhadap refurn saham dengan nilai (4,182 >
4,07). Kesimpulannya arus kas operasi tidak berpengaruh terhadap return saham
atau H1 ditolak, sahamnya tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021 atau
H4 diterima. Laba akuntansi tidak berpengaruh terhadap refurn saham atau H2
ditolak dan secara simultan Arus kas operasi dan Laba akuntansi pada perusahaan-
perusahaan yang masuk kategori LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) tahun 2017-2021 berpengaruh terhadap return saham atau H3 diterima.

Kata Kunci: Arus Kas Operasi; Laba Akuntansi; Return Saham



ABSTRACT

The increase in stock returns due to an increase in stock prices is due to investor
sentiment. Because investors have an assessment of the company and this can be
seen by analyzing the financial statements through operating cash flows and
accounting profits. The purpose of this research is to see the effect of operating
cash flow and accounting profit partially or simultaneously on stock returns of
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the LQ 45 category
for the last 5 years, namely from 2017-2021. The type of data in this study is
quantitative data. The source of this research is secondary data. The data
collection technique uses documentation techniques from documents obtained on
the Indonesian stock exchange. The tests carried out are classical assumption test,
multiple linear regression test and also hypothesis testing with t test and f test.
The type of sample in this research is purposive sampling consisting of 22
companies. The results partially show that operating cash flow in companies in
the LQ 45 category has no effect on stock returns with a t value of -1.883 < t table
2.021, accounting profit for companies in the LQ 45 category listed on the
Indonesia Stock Exchange ( BEI) in 2017-2021 has no effect on stock returns with
a value of t count 0.671 < t table 2.021, simultaneously operating cash flow and
accounting profit in companies that are included in the LQ 45 category listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2017- 2021 has an effect on stock returns
with a value (4.182 > 4.07). In conclusion, operating cash flow has no effect on
stock returns or HI is rejected, the shares are listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2017-2021 or H4 is accepted. Accounting profit has no effect on
stock returns or H2 is rejected and simultaneously operating cash flow and
accounting profit for companies in the LQ 45 category listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) in 2017-2021 have an effect on stock returns or H3 is
accepted.

Keywords: Operating Cash Flow; Accounting Profit; Stock Returns
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