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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh hasil bukti empiris mengenai pengaruh
Earning Per Share (EPS), Dividend Per Share (DPS) dan arus kas terhadap harga
saham pada perusahaan LQ 45 yang dimana sudah terdaftar pada Bursa Efek
Indonesia (BEI). Populasi yang ada penelitian ini adalah berjumlah 45 perusahaan
yang pada peringkat 45 pada tahun 2019 — 2021. Sampel yang didapatkan pada
penelitian ini berjumlah 28 perusahaan yang dimana perusahaan yang tetap berada
di peringkat dalam 45 ini. Teknik sampling yang dipakai dalam penelitian ini adalah
purposive sampling. Hasil penelitian yang diperoleh dari penelitian ini adalah
bahwa EPS yang mempunyai signifikansinya 0,000 < 0,05 dan signifikansi arus kas
juga 0,000 < 0,05 dapat disimpulkan bahwa EPS dan arus kas berpengaruh terhadap
harga saham pada perusahaam LQ45 berbeda dengan DPS yang mempunyai
signifikansi sebesar 0,073 > 0,05 yang dimana dapat disimpulkan bahwa DPS tidak
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45. EPS, DPS serta arus
kas seluruhnya mempunyai akibat signifikan sebesar 0,000 terhadap harga saham.
Koefisien determinasi yang diperoleh dari penelitian ini adalah 0,670 yang berarti
bahwa EPS, DPS dan arus kas memiliki pengaruh sebesar 67% terhadap harga
saham pada perusahaan LQ 45. Sisanya yang sebesar 33% adalah variabel lain yang
mempunyai pengaruh terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45.

Kata Kunci: EPS, DPS, Arus Kas, Harga Saham



ABSTRACT

This study will certainly try to collect actual data that shows the relationship
between stock prices based on LQ 45 related companies that have been listed on
the Indonesia Stock Exchange and EPS, DPS, and cash flow (IDX). Of course, the
45 businesses that rank 45 in 2019-2021 make up the population based on this
result. 28 companies were sampled, which was determined based on the results of
the study and the fact that all companies were still indexed at LQ 45. Based on this
finding, the sampling method used is known as purposive sampling. The findings of
the study show that EPS with a definite significance score of 0.000, and cash flows
with a significance score of 0.000, can be used to illustrate the possibility that EPS
and cash flows will have an impact on stock prices based on the company's LQ 45.
The difference between LO45 and DPS has a significance score of 0.073 proves
that DPS will not be able to affect the stock price based on the company's LQ 45.
Of course, the whole basis of EPS, DPS, and cash flow is a large impact with a
score of 0.000 on the stock price. The coefficient of determination with a score of
0.670 certainly shows that all independent variables undoubtedly have an impact
of 67% on stock prices based on LQ 45 businesses. The remaining 33% consists of
additional factors that can undoubtedly have an impact on stock prices based on

LQ 45 companies.

Keywords: Earning Per Share, Dividend Per Share, Cash Flow, Stock Price

Vi



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur kami ucapkan kehadirat Tuhan Yang Maha Esa, yang telah

memberikan nikmat dan karunia-Nya untuk kita semua, agar penulis dapat
melakukan penyelesaian Laporan Tugas Akhir Program Studi Manajemen pada
Program Sarjana (S1) Universitas Putera Batam ini.

Penulis mengakui bahwa ada beberapa kelemahan dalam argumen ini. Untuk

alasan ini, setiap dan semua umpan balik diterima dan dihargai. Terlepas dari
berbagai kendala tersebut, penulis tentunya sadar kalau skripsi ini tidak akan
mungkin bisa selesai jika tidak ada dukungan dari setiap pihak. Penulis ingin
menyampaikan terima kasih yang tulus kepada orang-orang berikut untuk
kontribusi mereka:

1.

2.

Ibu Dr. Nur Elfi Husda, S.Kom., M.SI., dengan jabatan Rektor Universitas
Putera Batam.

Dr. Michael Jibrael Rorong, S T., M.I.LKom, dengan jabatan Dekan Fakultas
[lmu Sosial dan Humaniora di Universitas Putera Batam.

Ibu Mauli Siagian, S.Kom., M.Si., dengan jabatan Ketua Program Studi
manajemen, Fakultas [lmu Sosial Dan Humaniora, Universitas Putera Batam.
Ibu Hikmah, S.E., M.Si, dengan jabatan pembimbing Skripsi yang terdapat
pada Program Studi Manajemen Universitas Putera Batam.

Setiap dosen dan karyawan Universitas Putera Batam yang telah
menyumbangkan keahliannya untuk penulis.

Orang tua dan kerabat penulis yang selalu memberikan doa dan dukungan
yang tak tergoyahkan.

Adikku dan penulis lain dari kelas yang sama yang selalu membantuku dalam
menyelesaikan penelitian skripsiku.

Diharapkan Tuhan Yang Maha Esa akan mampu membalaskan kebaikan dan

terus menerus memberikan hidayah serta nikmat-Nya.

Batam, 07 Desember 2022

Heni

Vi



l.' UPRB



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL ..uuuiiiiiiiiineinsensesssnsssissessnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassasssss ii
SURAT PERNYATAAN ORISINALITAS ....coovviireissnisssesssssessasssssssssssssasssasoss iii
HALAMAN PENGESAHAN ....uuiiintinntininsinssicssissssssesssessssssssssssssessssssssssssssess iv
ABSTRAK auciiieiiniininnisensisssicsssssansssssissssssssssssssssssssssessssssssssssssssassssssssssssssas v
ABSTRACT ...auounuonennenninnnnensesssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssss vi
KATA PENGANTAR ....coiiitinensncsaisensissassssnsssisssssssssssssssssssssssssssssssasssssssass vii
DAFTAR ISL.uccuiiiiieininnninsensecsssssssssssssssansssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssans viii
DAFTAR GAMBAR.......coiiiiiitinnninnntcnnisssissnsississsssssssosssssssssssssssssssssssssssssssss X
DAFTAR TABEL ...uuoiiiieiiticensensaccnnseisesssssssissessssssscsssssssssssssssssssssssssssssees xi
DAFTAR RUMUS .cuuiiiiiinnicensensssisnisnsssnsssisssissssssesssssssssssssssssssssssssssssssssss xii
BAB I PENDAHULUAN ......coniitintinensuessniseisnsssessasssssssesssssssssssssssssssssssssassasssss 1
1.1 Latar Belakang .........ccccovviiiiiiiiiiieeeeceeeeeeeee e 1
1.2 Identifikasi Masalah ..........cccoooeriiniiniiiiieeeeee e 7
1.3 Batasan Masalah...........coooiiiiiiiiiiii e 8
1.4 Rumusan Masalah ............cccooooiiiiiiiiiie e 8
1.5 Tujuan Penelitian............ccoviieiiiieiiece e 9
1.6 Manfaat Penelitian...........ccceeeveiiiieiiiiiiiic e 9
1.6.1  Manfaat TEOTILIS ...cccvevereeeeieieieieeiee ettt s e ese s 9
1.6.2  Manfaat Praktis ........cccoeeireiiiiicee e 9
BAB II TINJAUAN PUSTAKA....ucintiirtininsneisnicsnisenssncssissasssessssssssssasssesssssssens 11
2.1 KaJ1an T@OTT...ueeiuvieiieeeiieiiie ettt ettt et s 11
2.1.1  EQrning Per SAATe ...t 11
2.1.2  Dividend Per Share (DPS).........ccooiiiiieeeeeee s 13
2.1.3  ATUS K@S ittt 15
2.1.4  Harga SAham ........coeuiuiuiiiiiiiiiisrrr e 17
2.2 Penelitian Terdahulu............ccooooiiiiiiii e 20
23 Kerangka Pemikiran .........cccccoceevieiiiiiniiniiiiicceccseee 23
2.3.1  Pengaruh EPS Terhadap Harga Saham..........cccccocevviinniiniinniniincnens 23
2.3.2  Pengaruh DPS Terhadap Harga Saham .......c.cccocovvviiiiciiciiiinen, 23
2.3.3  Pengaruh Arus Kas Terhadap Harga Saham ...........ccccccoovevvinncninencnnnn. 23
2.3.4  Pengaruh EPS, DPS Dan Arus Kas Terhadap Harga Saham..................... 24
2.4 HIPOTESIS 1.ttt et ettt ibe et eebe e sbeeabeeaaeeaes 24
BAB III METODE PENELITIAN ...ccciiiniiniinnniinnisssicsssissssssssssssssssssssssssssssssns 26
3.1 Jenis Penelitian ........ccooeiiiiiiiiiniiiecieeee e 26
3.2 Sifat Penelitian ........cocovieriiiiiiiinieccceee e 26
33 Lokasi dan Periode Penelitian ...........ccoooeeveriiinieniniinienieeecseenceees 26
3.3.1  Lokasi Penelitian........cocouvvririririsicicieieicicieicceeeeesese e 26
3.3.2  Periode Penelitian ........ccccooveiieiiiiinieiceiccseesie e 26
34 Populasi dan Sampel ...........ooooiririiiiiie 27
341 POPULAST ..ottt 27

viii



3.4.2  Teknik Penentuan Besar Sampel .........cccooiveineiiiiiiiniciieseceeeeees 27
3.5 SUMDBEr Data .....cc.ooiiiiiiiiiiiiie e 29
3.6 Metode Pengumpulan Data ...........cooovveviieiiieniienieeiieieceeee e 29
3.7 Definisi Operasional Variabel .............ccccoevieniiieiiiniiiiieeieec e, 29
3.7.1  Variabel Dependen ..ot 29
3.7.2  Variabel Independen..........ccooeiviinieiiiininiieeseeee e 29
3.8 Metode Analisis Data ..........ccoooiiiiiiiiiie e 30
3.8.1  Statistik DesKIIPtif.......cccoooieiiieiiiieieeieeeeeese e 31
3.8.2  Uji Asumsi KIASIK...ccooveviiiiiiiiiiccccccc e 31
3.83  UJi Pengaruh.......ccoiviiiiieieee e 32
3.8:4  UjJi HIPOLESIS ..uvvuiiuiiiiiirisete ettt 33
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN......ccccccierinsensecsnesanns 34
4.2 ANAlisiS Data .....ooiuiiiiiiiiie e 35
4.2.1  Analisis Statistik DesKriptif.........cccovviiiiiieiiiiieccces 35
4.2.2  Uji Asumsi KIaSiK.....cceoiriiiiiiiieiiieee s 35
4.1 Pengujian Hipotesis......ooeeuieeeiiieeiiee et 42
B3] UJE Tttt ettt nennnas 42
432 UJLF e 44
4.2 Pembahasan ...........cccoiiiiiiiiie e 44
4.4.1  Pengaruh EPS terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45................. 44
4.4.2  Pengaruh DPS Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan LQ 45............. 45
4.4.3  Pengaruh arus kas terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45 .......... 45
4.3 Implikasi Hasil Penelitian ..........ccccoocoveeeiiieeiiiieciieee e 46
BAB V SIMPULAN DAN SARAN ....coviiinninstisenscssenssssssessssssssssssssssssssssssssses 48
5.1 SIMPUIAN ...ttt 48
5.2 SATAN ...ttt ettt st 48
DAFTAR PUSTAKA .....cuirrrrrecnnnnnnsensnssansssnsssisssssssssssssssssssssssssssssssasssssssass 50
LAMPIRAN

Lampiran 1 Pendukung Penelitian
Lampiran 2 Daftar Riwayat Hidup
Lampiran 3 Surat Keterangan Penelitian



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran ...........cccoocoviiiiiiieiiiiieiiecie e 27
Gambar 4.1 Hasil Pengujian Chart Histogram...................cc.cooeeiiiiiiinnnnn. 37
Gambar 4.2 Hasil Pengujian Normal P-Plot.................cccccoeiiiiiiiiiiiinnnnn. 38
Gambar 4.3 Hasil Pengujian Heteroskedastisitas...............coocvviiiiininn. 40



DAFTAR TABEL
Tabel 1.1 Data Earning Per Share Perusahaan LQ 45 Periode 2019-

Tabel 1.2 Data Dividend Per Share Perusahaan LQ 45 Periode 2019-
Tabel 1.3 Data Arus Kas Perusahaan LQ 45 Periode 2019-2021 (dalam jutaan
TUPIAN) . ¢ et e 7

Tabel 1.4 Harga Saham Pada Perusahaan LQ 45 Periode 2019-

Tabel 3.1 Periode Penelitian............cocceeveiiiniiniiiiiniiiieeeeeescee e 27
Tabel 3.2 Sampel Perusahaan............cc.occvievieiiiiniiiiieciiece e 28
Tabel 4.1 Hasil Uji Statistik Deskriptif..........ccccooviiiiiiiiiiniiieeeee 35
Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas.........cccceeeveeriiieiiiee et ciee e esree e 36
Tabel 4.2 Hasil Uji GIEJSET ....ccueeriieriiieiieiiieiie ettt enees 39
Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolin€aritas............coceeveecerienieneniinienieencneeneeeeenn 41
Tabel 4.4 Hasil Uji AUtOKOTEIAS........ecvvieeiieiiiiiieiieeiteeee e 41
Tabel 4.5 Hasil Uji Regresi Linear Berganda ............cccocceeiiiniiniiiiiinineee, 42
Tabel 4.6 Hasil Uji Koefisien Determinasi ...........ccc.eeeveeieeriienieeniesiieenieeeieeenes 43
Tabel 4.7 Hasil Uji Statistik Parsial (UJi t) .....cooovveeiiiieeiiieciieeceeeee e 44
Tabel 4.8 Hasil Uji Simultan (Uji F)...ccooooviiiiiiiiiiiieieeceeeeee e 46

Xi



DAFTAR RUMUS

Rumus 2.1 RUmus EPS ..o 14
Rumus 2.2 RUmus DPS ... oo 16
Rumus 3.1 RUmus EPS ... aavaananans 31
Rumus 3.2 RUMUS DPS ... 31
Rumus 3.2 RUmMuUS DPS ... 16

Xii



