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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh arus kas dan laba akuntansi
terhadap refurn saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Variabel yang diteliti dalam penelitian ini adalah arus kas operasi, arus kas investasi,
arus kas pendanaan dan laba akuntansi sebagai variabel independen sedangkan return
saham sebagai variabel dependen. Pada penelitian ini, metode yang digunakan untuk
analisis data ada uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear
berganda dan uji hipotesis dengan diolah menggunakan program SPSS (Statistical
Product and Service Solutions) versi 26. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder yaitu laporan keuangan tahunan perusahaan yang dijadikan dalam
sampel penelitian. Sampel penelitian merupakan 6 perusahaan subsektor farmasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020 yang diambil dengan
menggunakan metode purposive sampling. Hasil penelitian ini berdasarkan uji T
memperoleh hasil bahwa arus kas operasi berpengaruh terhadap refurn saham dengan
nilai t-hitung sebesar -2,166 > 2,056 (t-tabel) dan tingkat signifikansi 0,040 <0,05, arus
kas investasi tidak berpengaruh terhadap return saham dengan nilai t-hitung sebesar
0,169 < 2,056 (t-tabel) dan tingkat signifikansi 0,867 > 0,05, arus kas pendanaan
berpengaruh terhadap return saham dengan nilai t-hitung sebesar -3,912 > 2,056 (t-
tabel) dan tingkat signifikansi 0,001 < 0,05 dan laba akuntansi berpengaruh terhadap
return saham dengan nilai t-hitung sebesar 5,234 > 2,056 (t-tabel) dan tingkat
signifikansi 0,000 < 0,05. Berdasarkan hasil dari uji F memperoleh hasil bahwa
sebesars 12,299 (F-hitung) > 2,759 (F-tabel) dan nilai signifikansi sebesar 0,000 <
0,005 sehingga arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, dan laba
akuntansi secara signifikan berpengaruh terhadap refurn saham.

Kata kunci: Arus Kas; Laba Akuntansi; Refurn Saham



ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of cash flow and accounting profit on stock returns
of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The variables
studied in this study are operating cash flow, investment cash flow, funding cash flow
and accounting profit as independent variables, while stock returns as the dependent
variable. In this study, the methods used for data analysis were descriptive statistical
tests, classical assumption tests, multiple linear regression analysis and hypothesis
testing by processing the SPSS (Statistical Product and Service Solutions) version 26
program. The data used in this study were secondary data. namely the company's
annual financial statements used in the research sample. The research sample is 6
pharmaceutical sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the
2016-2020 period which were taken using the purposive sampling method. The results
of this study based on the T-test showed that operating cash flow had an effect on stock
returns with a t-count value of -2.166 > 2.056 (t-table) and a significance level of 0.040
<0.05, investment cash flow had no effect on stock returns with a value of t-count is
0.169 < 2.056 (t-table) and a significance level of 0.867 > 0.05, funding cash flow has
an effect on stock returns with a t-count value of -3.912 > 2.056 (t-table) and a
significance level of 0.001 < 0, 05 and accounting earnings have an effect on stock
returns with a t-count value of 5.234 > 2.056 (t-table) and a significance level of 0.000
<0.05. Based on the results of the F test, the results are 12.299 (F-count) > 2.759 (F-
table) and a significance value of 0.000 <0.005 so that operating cash flow, investment
cash flow, funding cash flow, and accounting profit significantly affect return share.

Keywords : Cash Flows; Accounting Profit; Stock Returns
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